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Sobald die Bundesregierung ein-
mal nicht wie gewohnt den im-
mer neuen Subventionsforde-
rungen der EU-Kommission und
der Schuldenldnder nachkommt,
sieht sie sich einer koordinierten
offentlichen Abstrafung ausge-
setzt. Vor allem Herr Juncker ent-
faltet erstaunliche macchiavel-
listische Fahigkeiten beim Ver-
such, Deutschland zur Diszipli-
nierung auf die mediale Ankla-
gebank zu setzen. Beim gekonn-
ten Spiel iiber die Bande zeigen
auch die Herren Barroso und van
Rompuy beachtliche Qualitdten.
Als inakzeptabel erweist sich die-
se Stimmungsmache jedoch spa-
testens dann, wenn sie maRgeb-
lich zur politischen Diskriminie-
rung und anti-deutschen Propa-
ganda beitragt. Einige Massen-
medien in Landern wie Grie-
chenland, Italien, GroRbritan-
nien und Frankreich greifen nur
allzu gern die Briisseler Steilvor-
lagen auf, um die Bundeskanz-
lerin mit bosen Feindbildern und
Hitler-Vergleichen herabzuset-
zen. Vor diesem Hintergrund zei-
gen sich auslandische Kommen-
tatoren erstaunt tber die Be-
lastbarkeit der Bundesbiirger, die
ihre Zahlmeisterrolle klaglos hin-

nahmen und dafiir auch noch be-
schimpft wiirden. Fiir manche
fiihrenden Eurokraten scheint nur
ein zahlender Deutscher ein gu-
ter Deutscher zu sein.

~Jahr der Entscheidung”

Vor genau einem Jahr war an die-
ser Stelle zu lesen, dass 2011
hinsichtlich der Zukunft des Euro
zum Jahr der Entscheidung wer-
den wiirde. Die Wucht und die Ei-
gendynamik der Entwicklung ha-
ben allerdings selbst pessimis-
tische Prognosen iibertroffen.
Die gesamten deutschen Haf-
tungsrisiken fiir die Euro-Rettung
belaufen sich laut ifo-Institut
mittlerweile nicht - wie offiziell
angegeben - auf 211, sondern
auf 600 Mrd. EUR, was dem dop-
pelten Bundeshaushalt ent-
spricht. Die EZB hat 2011 fiir
tiber 200 Mrd. EUR faule Staats-
anleihen der siidlichen Krisen-
ldnder angekauft. Davon entfal-
len 27% auf die Deutsche Bun-
desbank. Diese Rettungsmal3-
nahmen verstoRen gegen das in
Artikel 123 der EU-Vertrdge ma-
nifestierte Verbot der Staatsfi-
nanzierung. Wenn geltendes
Recht durch Mehrheitsbeschliis-
se im EZB-Rat nach Belieben
ausgehebelt werden kann, sind

die Grundpfeiler von Demokratie
und Rechtsstaatlichkeit tangiert.

Die Target-Falle

Von politisch interessierter Sei-
te wird das der breiten Offent-
lichkeit nicht bekannte Problem
der Target-Forderungen verne-
belt. Schon seit 2007 haben sich
die Krisenldnder zunehmend iiber
die Notenpresse finanziert, was
zusammen mit einer Verlagerung
der Refinanzierungskredite des
Zentralbankensystems einen
offentlichen Kapitalexport
Deutschlands in die Schulden-
l@nder bewirkt hat. Bei der Bun-
desbank sind so Ausgleichsfor-
derungen von inzwischen iiber
500 Mrd. EUR aufgelaufen, die
niedrig verzinst sind und nicht
fallig gestellt werden konnen.
Der EZB-Rat hat diese Entwick-
lung durch eine Absenkung der
Sicherheitsstandards gefordert
und so der Monetarisierung von
Staatsschulden in Griechenland,
Irland und Portugal Vorschub ge-
leistet. Das ifo-Institut resii-
miert: , Deutschland sitzt mit sei-
nen Target-Forderungen in der
Falle und kdme aus dem Euro
auch dann nicht mehr unge-
schoren heraus, wenn es das
wollte. Denn geht der Euro zu
Bruch, stehen etwa 500 Mrd. EUR
an Forderungen gegen eine In-
stitution im Raum, die es nicht
mehr gibt. Unser Land ist durch
den freien Zugang zur Noten-
presse, den der EZB-Rat den
iberschuldeten Landern ver-
schafft hat, erpresshar gewor-
den.”

Reformbedarf

Mit der ,,Bogenberger Erkldrung”
hat das ifo-Institut nicht nur die
Situation der Europdischen Wah-
rungsunion kritisch beleuchtet,
sondern auch sieben Vorschlage
fiir eine Neuformulierung der EU-
Vertrdge entwickelt. Gefordert
wird

e die Beschrankung der EZB auf

die reine Geldpolitik

® die Revision der Stimmrechts-
verteilung und Entschei-
dungsregeln im EZB-Rat

e die einmal jahrliche Bezahlung
der Target-Schulden mit zin-
stragenden, marktgdngigen
Vermdgensobjekten

e die Erganzung der Rettungs-
schirme um einen klaren Kri-
senmechanismus und eine In-
solvenzordnung

e die Konzentration der Staa-

tengemeinschaft auf Hilfen zur

Verbesserung von Governance

und Wettbewerbsfahigkeit fiir

Krisenlander

die Verpflichtung der Banken,

Staatsanleihen mit Eigenkapi-

tal zu unterlegen

und die Verpflichtung zum

Austritt aus der Wahrungsuni-

on fiir Lander, die ihre Schul-

den nicht zuriickzahlen kén-

nen.

Noch zu retten?

Aus volkswirtschaftlicher Sicht
ist das mit heilRer Nadel entwi-
ckelte Experiment Euro wegen
seiner immanenten Konstrukti-
onsfehler offenkundig fatal ge-
scheitert. Bei einem politischen
.Weiter so” diirfte Deutschland
durch die finanzielle Eigendyna-
mik in spatestens drei Jahren -
in vorbildlicher Solidaritat mit
den Schuldnerldndern - in den
Staatsbankrott schliddern. Nach
Lage der Dinge ware daher ein
geordneter Austritt der Bundes-
republik aus der Eurozone das
kleinere Ubel. Die damit ver-
bundenen Kosten und Risiken
sind erheblich, gleichwohl aber
wesentlich weniger existenzge-
fahrdend als das weitere Mit-
marschieren im Zug der Lem-
minge. AuRerdem: Europa ver-
korpert weit mehr als die EU und
den EUR. Diejenigen, die die eu-
ropdische Idee durch eine grob
fahrldssig konzipierte und ver-
tragswidrig realisierte Gemein-
schaftswahrung beschddigt ha-
ben, sollten jetzt nicht versu-
chen, die Schuld am Scheitern
anderen zuzuweisen.



