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Solange sie lebe, werde sie Euro-
Bonds nicht zustimmen, soll die
Bundeskanzlerin am 27. Juni vor
der FDP-Bundestagsfraktion ver-
sprochen haben. Nur einen Tag
spater lieR sie sich von den Mi-
nisterprasidenten Italiens und
Spaniens in Briissel zu weitge-
henden Abweichungen von der
bislang vertretenen deutschen
Regierungslinie nétigen. ,Focus-
Money” kommentiert: ,Lander
mit ,guter Haushaltsfiihrung’ (ein
dehnbarer Begriff) kdnnen bald
Unterstiutzung der Rettungs-
schirme EFSF und ESM erhalten.
Ohne neue Auflagen. Die Staaten
miissen nur bereits frither gege-
bene Zusagen erfiillen. Keine
Troika-Experten reisen in die Ldn-
der. ,Das ist kein Programm, wie
es Griechenland, Irland oder Por-
tugal haben’, triumphiert Italiens
Premier Monti. Wenn das Geld der
Schirme nicht reicht, wird halt
das ESM-Kapital aufgestockt. Wer
das hat, braucht keine Euro-
Bonds.” Und der friihere EU-Kom-
missar Verheugen (SPD) merkt
an, die Kanzlerin sei an diesem
Abend von dem italienischen Pre-
mier ,iber den Tisch gezogen
und betrogen worden”.

Uber 170 deutschsprachige Top-
Okonomen haben am 6. Juli in ei-
nem dramatischen Appell die Be-
volkerung aufgerufen, die Be-
schliisse des letzten EU-Gipfels
nicht mitzutragen. Die Wissen-
schaftler warnen vor allem vor ei-
ner europdischen Bankenunion,
die auf eine kollektive Haftung
fiir die Bankschulden im Euro-
system hinauslaufe. Die Bank-
schulden seien fast dreimal so

hoch wie die Staatsschulden und
lagen bei den fiinf Krisenldandern
im Bereich von 9 Billionen EUR.
Wortlich heilit es: ,Es ist schlech-
terdings unmoglich, die Steuer-
zahler, Rentner und Sparer der
bislang noch soliden Lander fiir
die Absicherung dieser Schulden
in die Haftung zu nehmen”, Und
die Professoren sehen ein diiste-
res Szenario: ,Wenn die soliden
Lander der Vergemeinschaftung
der Haftung fiir die Bankschulden
grundsatzlich zustimmen, werden
sie immer wieder neuen Pressio-
nen ausgesetzt sein, diese Sum-
men zu vergréflern. Damit sind
Streit und Zwietracht mit den
Nachbarn vorprogrammiert. Noch
unsere Kinder und Enkel werden
darunter leiden”. AuRRerdem wer-
de weder der Euro noch der euro-
paische Gedanke durch die Er-
weiterung der Haftung gerettet,
sondern vor allem die Wall Street,
die City of London und eine Rei-
he maroder ausldndischer Ban-
ken. Im Februar 2011 hatten sich
tibrigens schon einmal 189 Volks-
wirtschaftsprofessoren offentlich
gegen die damalige Ausweitung
des Rettungsschirms und gegen
einen dauerhaften Rettungsme-
chanismus ausgesprochen.

Der Chefokonom der Commerz-
bank hat vor einer Uberforderung
Deutschlands im Zuge der Euro-
Rettung gewarnt. Die Bundesre-
publik habe den beiden Hilfs-
fonds EFSF und ESM zusammen
bereits Garantien von rund 400
Mrd. EUR gegeben, was zwei Drit-
tel der jahrlichen Steuereinnah-
men entspreche. AuRerdem sei
die Bundesbank im Rahmen des
EZB-Zahlungsverkehrssystems
Target gezwungen worden, den
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Zentralbanken der Krisenlander
ungesicherte Kredite in Hohe von
730 Mrd. EUR zu gewahren. Der
Okonom hilt die gesamte Politik
fiir falsch: ,Die sogenannten Ret-
tungspakete kdnnen die Wah-
rungsunion nicht retten. Sie kon-
nen bestenfalls Zeit kaufen und
schlechtestenfalls Reformdruck
von den Peripherieldndern neh-
men.” Letztlich sei die Staats-
schuldenkrise nur von den Kri-
senldndern selbst zu bewaltigen.

Biacrcl DAav
Black Box

Die 350 grof3ten deutschen Fa-
milienunternehmen hatten die
Bundestagsabgeordneten mit ih-
rer ,Berliner Erkldarung” aufge-
fordert, dem ESM ihre Zustim-
mung zu verweigern. Mit diesem
erneuten Rettungskonstrukt wiir-
den - zusdtzlich zu den bereits
bestehenden Verpflichtungen -
weitere Finanzrisiken in Hohe
von 700 Mrd. EUR begriindet, oh-
ne die deutschen Interessen aus-
reichend zu beriicksichtigen. Die
Stiftung meint, dass die Parla-
mentarier den Uberblick ldngst
verloren hatten. In Luxemburg
entstehe mit dem ESM eine ,rie-
sige Black Box". Dagegen hat der
BDI-Prasident den europapoliti-
schen Kurs der Kanzlerin nahezu
kritiklos verteidigt. Mit Blick auf
die ,Berliner Erkldarung” sprach
er von ,populistischen Spekula-
tionen und MutmalRungen”, was
die meisten deutschen Unter-
nehmer als wenig hilfreich emp-

funden haben diirften. Dazu der
friihere BDI-Prasident Heinrich
Weiss: ,Fiir angestellte Unter-
nehmenschefs, die vielfach nur
noch in Fiinfjahreszeitraumen
denken wie die meisten Politiker,
mag die Haltung des BDI zur
Euro-Krise opportun sein. Fiir
selbststandige Unternehmer, die
in Generationen denken, ist ei-
ne Haftung ohne Schadenshe-
grenzung unverantwortlich.”

Die absehbare ,Rettung” von
Spanien und Italien wird das jet-
zige ESM-Volumen weit iiberfor-
dern. Spanien hat nach offiziel-
len Angaben bis 2014 einen Re-
finanzierungbedarf von 285,7
Mrd. EUR, Italien bendtigt iiber
570 Mrd. EUR. Hinzu kommt der
Kapitalbedarf spanischer Banken
von bis zu 156 Mrd. Zdhlt man
das noch unbekannte, fiir italie-
nische Banken erforderliche Vo-
lumen hinzu, so diirfte sich der
Gesamtbedarf nur fiir die beiden
genannten Lander auf iiber 1,2
Billionen EUR summieren. Es ist
daher absehbar, dass der ESM, der
bisher ,,nur” iiber 700 Mrd. EUR
verfligt, schon sehr bald - in
weitgehend autarker Entschei-
dung - zusdtzliche Mittel bei den
verbleibenden Geberldndern, al-
so vor allem bei der Bundesre-
publik abrufen wird. Die Eigen-
dynamik dieser Entwicklung ist
erschreckend. Das System gerat
aulRer Kontrolle.



