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Weiter so?

Wenn diese Kolumne verdffent-
licht wird, hat Deutschland ge-
wahlt. Ganz gleich, ob Schwarz-
Gelb, eine groBe Koalition oder
,R2G" (Rot-Rot-Griin) in den
nachsten vier Jahren die deut-
schen Geschicke bestimmen wird:
Das im Wahlkampf weitestge-
hend ausgeklammerte Euro-Pro-
blem bleibt ungeldst und wird
schon bald an verheerender Ei-
gendynamik gewinnen. Die sys-
tematische Vernebelung der ge-
waltigen Risikodimension fir die
deutschen Steuerzahler wird sich
nicht mehr lange halten lassen.
Eine Reihe von dramatischen
Zahltagen diirfte den Deutschen
die Augen dariiber 6ffnen, dass
sie von der in diesem Punkt gut
funktionierenden stillschwei-
genden Koalition aus CDU/CSU,
SPD, FDP und Griinen vor der
Wahl vorsatzlich hinter die Fich-
te der Realitaten gefiihrt worden
sind. Schon bald wird sich zeigen,
dass der vom Finanzministerium
genannte Haftungsrahmen von
etwa 80 Mrd. EUR nur einen
Bruchteil der tatsachlich im Feu-
er stehenden deutschen Steuer-
gelder abdeckt. Das ifo-Institut
beziffert die bisherigen Haf-
tungsanteile im Falle eines GAU
auf 637 Mrd. EUR, was etwa ei-
nem Viertel unserer jahrlichen
Wirtschaftsleistung und mehr als
dem doppelten Bundeshaushalt
entsprechen wiirde. In einer auch
offiziell etablierten Haftungsuni-
on musste die Bundesrepublik al-
lerdings auf Dauer fiir ein Mehr-
faches geradestehen.

Keine Strategie

Ein weiterer Schuldenschnitt fir
Griechenland ist nur noch eine
Frage der Zeit und der Etikettie-
rung. Er wird Deutschland tber

40 Mrd. EUR kosten — also deut-
lich mehr als die Summe, die die
von Rot-Griin geplanten Steuer-
erhohungen einspielen wiirden.
Wirkliche Problemlésungen sind
nicht in Sicht. Die , Wirtschafts-
woche” beschreibt die zwei po-
litischen Lager und Positionen so:
,CDU, CSU und FDP wollen mehr
oder weniger weiterwursteln wie
gehabt. Hauptziel ist, mit einem
mdglichst geringen finanziellen
Engagement Deutschlands das
Auseinanderbrechen der Euro-
Zone zu verhindern. SPD und
Grline dagegen streben eine mal
weniger, mal mehr ausgepragte
gemeinsame Haftung fir die
Schulden aller Euro-Lander an.
Auch fiir die Banken der Euro-Zo-
ne soll es kiinftig einen gemein-
samen Haftungsverbund geben.”
Wahrlich Alternativen wie Pest
und Cholera.

Mangels Masse

Auch das Thema Bankenunion
wird schon bald wieder auf der
Briisseler Agenda auftauchen.
Damit sind zundchst eine euro-
paische Bankenaufsicht durch die
EZB sowie ein Abwicklungsplan
fir Pleitebanken gemeint. Die
hoch verschuldeten Stdlander
verlangen dartiber hinaus die Ein-
flihrung eines gemeinsamen Ein-
lagensicherungsfonds und eines
Bankenabwicklungsfonds. Dabei
ist Deutschland die Rolle des Ge-
neralzahlmeisters zugedacht. Im
Ergebnis entstiinde de facto ein
weiterer Selbstbedienungs-Me-
chanismus zulasten der deut-
schen Steuerzahler. Die soziali-
sierte Einlagensicherung ware
das Vehikel, um Transferzahlun-
gen in Lander mit angeschlage-
nen Bankensystemen zi pro-
grammieren. Und der Abwick-
lungsfonds, der sich durch Ban-
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kenabgaben finanzieren soll, wa-
re mangels Masse kaum in der
Lage, groBe Pleitebanken abzu-
wickeln. Dann aber wiirden wie-
derum die Staaten, also vor al-
lem Zahlmeister Deutschland, in
die Haftung genommen.

Abwartsspirale

Steinbriick und Trittin sind fiir die
Einflihrung von Eurobonds. Die
Idee: Wenn alle Lander gemein-
sam Anleihen begeben, miissen
die Krisenlander niedrigere Zins-
aufschlage zahlen. Die Folge: Fir
unsolide Lander gdbe es plotz-
lich keine Kreditlimits mehr. Sie
kénnten weitere Schulden ma-
chen, ohne dafiir — wie bisher —
von den Mdrkten mit hoheren
Zinskosten bestraft zu werden.
Der Bankenverband warnt: ,Am
Ende droht eine Abwartsspirale
aus noch hoherer Staatsver-
schuldung, geringerem Wirt-
schaftswachstum und weiter stei-
gender Arbeitslosigkeit.” Ganz
zu schweigen von einer irrever-
siblen und unlimitierten Haftung
Deutschlands fiir die Schulden-
lander.

Die Alternative

Mit dem Vorsitzenden des (un-
abhangigen) Wissenschaftlichen
Beirats beim Bundesfinanzmi-
nisterium hat kiirzlich erstmals
ein namhafter Regierungsbera-
ter vor den Folgen der Euro-Ret-
tung gewarnt. Der Okonomie-
Professor Kai Konrad auBerte sich
in einem , Welt"-Interview we-
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nig hoffnungsvoll Gber die Zu-
kunftsfahigkeit des Euro. Einen
Ausstieg Deutschlands aus der
Gemeinschaftswahrung  be-
zeichnete er als ernst zu neh-
mende Alternative. Konrad wei-
ter: ,Wenn man die Wahrungs-
union aufbrechen will, sollte man
dies an der Nordgrenze tun.
Wenn, dann muss Deutschland
aus dem Euro raus”. Der Euro sei
nicht Europa. , Europa sollten wir
retten, nicht den Euro.”

~Friedensprojekt”

Ein deutscher Ausstieg aus dem
Euro wird von interessierter Sei-
te zur wirtschaftlichen Katastro-
phe und zum politischen Fla-
chenbrand hochstilisiert. Wer sich
hier noch steigern will, spricht von
einer Torpedierung des europai*
schen Friedensprojekts. Richtig
ist, dass die Wiedereinfiihrung
der DM mit gewaltigen Kosten
und Risiken verbunden ware.
Ebenso richtig ist aber auch, dass
die Ausstiegskosten immer in Re-
lation zu sehen sind zu den un-
absehbaren finanziellen Belas-
tungen, die aus einer praktizier-
ten Schulden- und Haftungsuni-
on dauerhaft flir Deutschland ent-
stehen. Es geht also nur noch um
das kleinere Ubel. Und den Poli-
tikern, die die de facto verbrann-
ten , Rettungsgelder” zu verant-
worten haben, fehlt die morali-
sche Legitimation, um Beflirwor-
ter des Ausstiegs jetzt fiir die Ho-
he der Reparaturkosten haftbar
zu machen.



