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Quantitative Easing

Unter diesem Schlagwort hat die
amerikanische Notenbank mit ih-
rer extrem lockeren Geldpolitik
wesentlich zur Entstehung einer
gewaltigen Kreditblase in den
Schwellenlandern beigetragen.
Schon die leichte Reduzierung
der FED-Flutung mit Billiggeld
hat die Fragilitat der globalen Fi-
nanzstrome erkennen lassen.
Lander wie die Turkei, Argenti-
nien, Brasilien, Mexiko, Vene-
zuela, Indonesien, Thailand, Ma-
laysia, Agypten und Siidafrika ha-
ben plotzlich mit erheblichen
Wahrungs- und Borsenproble-
men zu kdmpfen. Hier sind selbst
Staatspleiten infolge von Wah-
rungskrisen nicht auszuschlieBen.
Auch Russland und China kénn-
ten von Kettenreaktionen erfasst
werden. Die Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft wéren unab-
sehbar.

Rahmenbedingungen

Die konjunkturellen Rahmenbe-
dingungen fiir 2014 prasentier-
ten sich — bis zu den neuen
Crash-Risiken in den Emerging
Markets — durchaus positiv. So
soll die globale Wirtschaftsleis-
tung um 3,2% zulegen. Das BIP
soll in den USA um 2,8% und in
China um 7,5% wachsen. Fir die
Euro-Zone werden dagegen nur
1,1% Steigerung prognostiziert.
Dazu soll vor allem Deutschland
als , Kraftwerk Europas” mit ei-
nem Zuwachs von bis zu 2% bei-
tragen. Der DIHK hat seine Prog-
nose flir das AuBenhandels-
wachstum von 4% auf 4,5% an-
gehoben. Wie ein Damokles-
Schwert schwebt die ungeloste
Euro-Krise Giber dem Geschehen.
Die Gemeinschaftswahrung hat
den exportschwachen Landern
die Maglichkeit genommen,

durch die Abwertung nationaler
Wahrungen ihre Wettbewerbs-
fahigkeit zu verbessern.

Auf ein Neues

Griechenland braucht weitere fi-
nanzielle Hilfe. Hinter den Kulis-
sen in Briissel, Athen und Berlin
wird derzeit ein drittes ,Ret-
tungspaket” vorbereitet. Ein in-
ternes Positionspapier des Fi-
nanzministeriums geht von ei-
nem Volumen bis zu 20 Mrd. EUR
aus. Als ,Gegenleistung” soll
Griechenland endlich die immer
wieder versprochenen SparmaB-
nahmen einleiten. All das wird
von Bundesregierung und Brus-
seler Eurokraten derzeit heftig
dementiert aus der berechtigten
Sorge heraus, dass ein friihzeiti-
ges Bekanntwerden den Euro-
skeptischen Parteien zusatzliche
Wahler bei der Europa-Wahl im
Mai zutreiben wird. Danach — so
ist zu beftirchten — wird die Fass-
ohne-Boden-Politik wieder als al-
ternativlos verkauft und betrie-
ben werden. Nur der Vollstan-
digkeit halber: Bisher hat Grie-
chenland im Rahmen der ersten
beiden Rettungspakete bereits
240 Mrd. EUR erhalten.

Vermogensabgabe

Die Bundesbank hat die kirzlich
vom IWF ins Spiel gebrachte Idee
von Vermogensabgaben zur Ret-
tung von Pleitestaaten aufgegrif-
fen. Sie pladiert dabei allerdings
fiir nationale Losungen. So sollen
klamme Lander zuerst ihre eige-
nen vermodgenden Biirger mit ei-
ner Sondersteuer belasten, bevor
andere Lander zur Kasse gebeten
werden. Damit distanziert sich die
Notenbank von Uberlegungen,
die Uberschuldungsprobleme zu
sozialisieren. Nicht nur in den stid-
lichen Euro-Landern wird namlich
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mittlerweile dartiber diskutiert, die
Staatsschuldenkrise durch eine
einheitliche Zwangsbelastung al-
ler europdischen Vermdgenden
um 10% schlagartig in den Griff
zu bekommen. Auch deutsche Po-
litiker des linken Lagers sympa-

thisieren ganz offen mit dieser

Idee. Gleichzeitig soll die Zwangs-
abgabe den Geberléndern neue
Spielrdaume fiir kiinftige Ret-

tungsprogramme er6ffnen. Denkt

man dieses Konzept zu Ende, dann
miissten letztendlich auch deut-
sche Normalbiirger nicht nur via
Steuern, sondern zusatzlich per
Zwangsabgabe indirekt z. B. fir
den griechischen Staat blechen,
der seinen millionenschweren
Reedern unverandert das Privileg
der Steuerfreiheit gewahrt.

,,Die reichen Deutschen”

Die deutsche Rolle als Zahlmeis-
ter Europas wird gerne mit der
moralischen Notwendigkeit ar-
gumentiert, dass der Starke den
Schwachen helfen msse. Eine
Studie der Europdischen Zen-
tralbank hat allerdings ergeben,
dass das durchschnittliche Pri-
vatvermdgen der Deutschen weit
unter den Vergleichswerten in
den Schuldenlandern liegt. Da-
nach verfligt ein Normalhaushalt
hierzulande iber netto 51.000
EUR, wahrend Griechen es auf
102.000 EUR, Spanier auf
183.000 EUR und Zyprioten auf
267.000 EUR bringen. Das wird
auch darauf zuriickgefihrt, dass
Immobilieneigentum in Siideu-

ropa weiter verbreitet sei als in
Deutschland. Gleichwohl raumt
diese Untersuchung mit der Le-
gende von den reichen Deut-
schen als ethisch verpflichteten
Zahlmeistern auf. Und die Studie
misste eigentlich selbst Euro-
mantikern die Berechtigung der
Maastricht-Vertrage vor Augen
fiihren, die aus gutem Grund auf
das Subsidiaritatsprinzip setzen.

160 Mrd. EUR

Als ,absolut falsches Signal” hat
Altkanzler Schroder die Rente mit
63 kritisiert. Das gelte ,gerade
mit Blick auf unsere europdischen
Partner, von denen wir ja zurecht
Strukturreformen einfordern®.
Das Vorhaben wird bis 2030 zu-
satzliche Kosten in Hohe von 160
Mrd. EUR verursachen. CDU und
CSU haben der SPD dabei ge-
holfen, die sozialpolitische Uhr
aus wahltaktischen Griinden zu-
riickzudrehen. Gerhard Schroder
bringt seine Sicht so auf den
Punkt: , Die Entscheidungen kos-
ten nicht nur einmal Milliarden,
die Ausgaben kommen jedes Jahr
wieder. Das fiihrt in einigen Jah-
ren unweigerlich zu der Frage:
Miissen wir deswegen die Ren-
tenbeitrage erhdhen?” Dann ste-
he man wieder vor Entscheidun-
gen wie zu Zeiten der Agenda
2010. ,Dann wird es wieder
neue, schmerzhafte Rentenre-
formen geben missen, damit die
Rentenbeitrage fiir die Arbeit-
nehmer und Arbeitgeber bezahl-
bar bleiben.”



