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~Flexible” Stabilitat

Nur kurz nach den Europa-Wah-
len haben die sozialistischen und
sozialdemokratischen Regierun-
gen in Europa eine neue Initiative
gestartet, um den Stabilitatspakt
und damit Merxels (relativen) Spar-
kurs aufzuweichen und auszuhe-
beln. Insbesondere die notorischen
Schuldenmacher-Regierungen
Frankreichs und Italiens, die sich
dem Reformdruck bisher weitest-
gehend verweigert haben, machen
sich in einer unheiligen Allianz mit
dem SPD-Vorsitzenden dafir stark,
die Stabilitatskriterien , flexibel”
auszulegen, also den jeweiligen
nationalen Regierungsinteressen
der Schuldenlander nach Belieben
unterzuordnen. Politisch verkauft
werden soll dieser Paradigmen-
wechsel mit der irrefiihrenden
Scheinalternative ,Wachsen statt

Sparen”. Der deutsche Wirt- -

schaftsminister konterkariert sei-
ne Behauptung, , fiir mehr Ehr-
lichkeit in der Debatte” einzutre-
ten, mit dem originellen Vorschlag,
die durch Reformpolitik entste-
henden Kosten nicht auf die Defi-
zite anzurechnen. Mit anderen
Worten: Kreative Buchfiihrung soll
die Realitaten vernebeln, zusatzli-
che Freiraume fiir noch hohere
Staatsschulden schaffen und struk-
turelle Reformen auf Lippenbe-
kenntnisse reduzieren. Man will
flexibel und groBziigig sein, so-
lange Deutschland fiir die finan-
ziellen Konsequenzen haftet. Die
Wirtschaftswoche” titelt: , Europa
wird rot”.

,Dauerkrise”

Der frithere EZB-Chefvolkswirt Jir-
gen Stark kommentiert die Auf-
weichung der Stabilitatsregeln so:
.Eine Gleichung ,laxe Haushalts-

politik gegen Strukturreformen’
wird nicht aufgehen. Ein solcher
Kuhhandel fihrt zu fiskalpoliti-
scher Disziplinlosigkeit ohne die
wirtschaftlichen Aussichten zu ver-
bessern. Dann wird die Krise zur
Dauerkrise. Kurzfristdenken, Op-
portunismus, Populismus und po-
litische Filhrungsschwache sind
die Feinde von Regeln. Eine Re-
gelbindung kann nun einmal nicht
besser sein als die handelnden Po-
litiker selbst.”

Hiitchen-Spiele

In die Rubrik Tarnen und Tauschen
fallt auch das , Européische Sys-
tem volkswirtschaftlicher Ge-
samtrechnungen” (ESVG), das ab
September 2014 fir alle EU-Lan-
der verpflichtend sein soll. Im Mit-
telpunkt steht eine neue Metho-
dik zur Berechnung des Bruttoin-
landsprodukts. Kiinftig sollen auch
Einnahmen aus Prostitution, Dro-
genhandel und Schmuggelge-
schaften bei der nationalen Wert-
schopfung erfasst werden. Au-
Berdem sollen F&E-Aufwendun-
gen nicht mehr als Vorleistungen
in die Produktion eingerechnet,
sondern als Investitionen ausge-
wiesen werden. Militarische Waf-
fensysteme sollen ebenfalls als In-
vestitionen behandelt werden.
Nach Schatzung des Statistischen
Bundesamts wird die neue Er-
mittlungsmethode das deutsche
BIP auf wundersame Weise um
gut 3% erhohen. Vor allem die
Schuldenlander der Euro-Zone
freuen sich Uber das modifizierte
System zur BIP-Berechnung, weil
damit automatisch eine Senkung
der prozentualen Schulden-
standsquote verbunden ist. Ein
altgedienter Industrie-Kapitan
kommentiert diese Hiitchen-Spie-
lereien mit dem ironischen Hin-
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weis, es sei gut zu wissen, dass
jetzt auch die vielféltigen Aktivi-
taten der Mafia ganz offiziell zur
Steigerung des italienischen BIP
beitragen.

Verzweifelter Versuch”

Am 5. Juni 2014 hat der EZB-Chef
ein beispielloses MaBnahmenpa-
ket vorgestellt, um die Inflations-
rate wieder in Richtung auf die
volkswirtschaftlich erstaunliche
Zielmarke" von 2% zu bringen.
Die breite Offentlichkeit hat die
Dimension der neuen Kreditka-
none kaum zur Kenntnis genom-
men, wahrend ,die Markte" die
zusatzliche Liquiditatsspritze von
400 Mrd. EUR fiir die Banken be-
griiBt haben. Auf der EZB-Agen-
da stehen auBerdem der duBerst
problematische Einstieg in das Ge-
schaft mit Kreditverbriefungen und
ein ebenso zweifelhaftes Ankauf-
programm fiir Staatsanleihen. Der
Chef des ifo-Instituts hat die EZB-
Beschliisse als , verzweifelten Ver-
such, mit noch billigerem Geld und
Strafzinsen auf Einlagen die Ka-
pitalstrome nach Stideuropa um-
zuleiten und so dort die Wirtschaft
anzukurbeln®, bezeichnet. Die Ze-
che zahlten jetzt alle jene, die Geld
langfristig anlegen, also die Spa-
rer und die Besitzer von Lebens-
versicherungen.

Neue Schulden

Trotz der explodierenden Steuer-
einnahmen infolge der anhalten-

Dietich V. Thiclenhaus

den Sonderkonjunktur will die Bun-
desregierung auch im Jahr 2014
neue Schulden machen. Das Ziel
eines ausgeglichenen Staatshaus-
halts wurde wieder einmal ver-

schoben. Um die Gesamtausga-
ben von 296,5 Mrd. EUR ermdg-
lichen zu konnen, ist eine Neuver-
schuldung um 6,5 Mrd. EUR ge-
plant. Auch die 16 Bundeslander
bekommen ihre Haushalte nicht in
den Griff. Sie haben in den ersten
funf Monaten des laufenden Jah-
res insgesamt 6 Mrd. EUR mehr
ausgegeben als sie eingenommen
haben. Mit Bayern, Niedersachsen
und Sachsen schreiben derzeit nur
drei Lander schwarze Zahlen. Die
Ausgaben aller Lander stiegen ins-
gesamt um 4%, wahrend die Ein-
nahmen nur um 2,7% zulegten.
Bei den Kommunen spitzen sich
die Haushaltsprobleme ebenfalls
weiter zu. Vor allem die Sozial-
ausgaben laufen aus dem Ruder.
Ein durchgangiger politischer Wil-
le, den Teufelskreis mit notfalls
auch unpopuldren MaBnahmen zu
durchbrechen, ist nicht erkennbar,
Kiinftige Generationen, die das
Schuldendesaster auszubaden ha-
ben, spielen fiir die Politiker von
heute offenbar keine Rolle. Ein an-
erkannter Finanzwissenschaftler
zeigt sich im vertrauten Kreis rat-
los angesichts der Frage, tiber wel-
che Optionen Bund, Lander und
Gemeinden beim nachsten kon-
junkturellen Einbruch und bei ,nor-
malen” Zinsen noch verfligen wer-
den, um einigermaBen zukunfts-
fahig zu bleiben.



