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Trendwende?

Die deutsche Industrie hat im Ju-
ni 2014 den starksten Auftrags-
einbruch seit fast drei Jahren hin-
nehmen miissen. Nach Angaben
des Statistischen Bundesamts gin-
gen die Bestellungen gegeniiber
dem Yormonat um 3,2 % zurlick.
Die gemeldeten Auftrage aus dem
Inland sanken um 1,9%, die aus
dem Ausland um 4,1 %. Die
Nachfrage aus der Euro-Zone
brach mit 10,4% regelrecht ein.
Dazu passt die ifo-Meldung, dass
sich das Wirtschaftsklima im Euro-
Raum erstmals seit Ende 2012
verschlechtert hat. Die Erwartun-
gen der befragten 300 interna-
tionalen Okonomen an die nachs-
ten sechs Monate hatten sich
deutlich eingetriibt. Als Hauptur-
sache werden die Ukraine-Krise
und die Sanktionen gegeniber

und von Russland genannt. Da-

von sind alle groBen Wirtschafts-
bereiche mit Ausnahme der
Dienstleistungen  betroffen.
Gleichwohl zeigen sich die deut-
schen Unternehmen noch iber-
wiegend optimistisch. So sind die
Exporte von Januar bis Juni 2014
— gegeniiber dem Vorjahr — um
2,4% gestiegen. Zu rechnen ist
allerdings mit einer deutlichen
Senkung der BIP-Prognosen fiir
2014 und 2015.

Gefahr fiir den Standort

Nur kurz nachdem das US-Ma-
gazin ,Newsweek" das deutsche
Jahrhundert ausgerufen hat,
macht sich Erniichterung breit in
Deutschlands Chef-Etagen. Da-
zu tragt neben konjunkturellen
Abktihlungstendenzen eine neue
DIHK-Studie bei, die — wie der
.Spiegel” formuliert — brockeln-
de Fundamente unter einer glan-
zenden Fassade erkennen lasst.

Als zentrale Schwachstelle wird
die zu niedrige Investitionssum-
me in Deutschland identifiziert,
die den Wohlstand bedrohe.
Nach DIHK-Berechnung besteht
hierzulande eine jahrliche Inves-
titionsliicke von etwa 3% des BIP,
was rund 80 Mrd. EUR ent-
spricht. Als Investitionsbremse
benennt die Umfrage Griinde, fiir
die in erster Linie die Politik ver-
antwortlich sei. Die Entschei-
dungen der groBen Koalition er-
weisen sich danach zunehmend
als , Gefahr fiir den Standort”.
Die Kritik richtet sich nicht nur
auf ,Reformen” wie die Rente
mit 63, den Mindestlohn oder die
Mietpreisbremse, sondern vor al-
lem auf das Fehlen eines Plans,
mit dem Deutschland als viert-
groBte Industrienation der Welt
ihre Zukunft sichern konne. Ins-
gesamt wachst die Sorge, die
GroKo sei dabei, die strukturel-
len Weichenstellungen der Agen-
da 2010 riickgangig zu machen.
Geklagt wird seit langerem (iber
die hohen Steuern und Abgaben
(fast 80 %) sowie das starre Ar-
beits- und Tarifrecht (iber 70%).
Neu auf der Sorgenliste stehen
der Fachkraftemangel und die
hohen Energiekosten, die die
Wettbewerbsfahigkeit des Stand-
orts Deutschland einschranken.
Daraus resultieren schon heute
verstarkte Investitionen im Aus-
land. Das DIW warnt: , Deutsch-
land lebt von der Substanz”.

Kein Zuriick”

Das Vertrauen der Birger in die
EU-Institutionen ist in den letzten
Jahren auf besorgniserregende
Tiefststande eingebrochen. In die-
ser beispiellosen politischen
Glaubwiirdigkeitskrise haben sich
die Mitgliedslander mit Jean-Clau-

Der Autor dieser Kolumne ist als
Geschaftsfiihrer der Marketing-
Agentur Thielenhaus & Partner
GmbH (Wuppertal) beruflich nicht
nur mit dem SHK-Bereich, sondemn
auch mit zahlreichen anderen
Branchen vertraut. Fir die Leser
der RAS formuliert er aus seinen
Erfahrungen, Einblicken und Er-
kenntnissen allmonatlich , Denk-
AnstoBe”, die tiber den Tag hinaus
von Bedeutung sein kénnten.

de Juncker ausgerechnet auf ei-
nen neuen EU-Kommissionspra-
sidenten geeinigt, der nicht zu-
letzt durch seine sehr spezielle De-
finition von Wahrheit und Klarheit
aufgefallen ist. So hater 2011 in
seiner damaligen Funktion als lu-
xemburgischer Premierminister
bei einer Preisverleihung in Briis-
sel konstatiert: ,Wenn es ernst
wird, muss man ligen.” Die LU-
ge sei notwendig, weil jedes Wort
eines Politikers , Reaktionen der
Borsen” auslosen kénne. Deswe-
gen sei er flr ,geheime Ver-
handlungen in dunklen Rdumen”.
Und schon 1999 hatte der friihe-
re Chef der Euro-Gruppe sein
merkw(irdiges Demokratie-Ver-
standnis mit folgender Hand-
lungsempfehlung fiir Spitzenpo-
litiker erkennen lassen: , Wir be-
schlieBen etwas, stellen das dann
in den Raum und warten einige
Zeit ab, was passiert. Wenn es
dann kein groBes Geschrei gibt
und keine Aufstande, weil die
meisten gar nicht begreifen, was
da beschlossen wurde, dann ma-
chen wir weiter — Schritt fir
Schritt, bis es kein Zuriick mehr
gibt.”

Nichts gelernt?

Die Bank fiir Internationalen Zah-
lungsausgleich hat kiirzlich vor ei-
nem neuen Kollaps der Finanz-
markte gewarnt. Der friihere BIZ-
Chefvolkswirt William White ana-
lysiert: , Seit der letzten Krise hat
sich nichts wirklich geandert:
Nach wie vor pumpt eine sehr ak-
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tive Finanzpolitik das Kreditvolu-
men exzessiv auf —macht also ge-
nau das, was den Schlamassel ur-
spriinglich ausgeldst hat. Schon
Wirtschafts-Nobelpreistrager
Friedrich von Hayek wusste: Wer
gegen eine Depression mit ver-
starkter Kreditvergabe vorgeht,
bekampft das Ubel mit seiner Ur-
sache. Aber die Kreditblase und
die hohe Verschuldung sind das
grundlegende Problem — und
heute ist die Veerschuldung der pri-
vaten Haushalte, der Unterneh-
men und der Staaten in den G-
20-Landern um 30% hdher als
2007." Und White stellt auBer-
dem fest: , Die BIZ glaubt — und
ich stimme ihr da zu —, dass das
Problem der Verschuldung letzt-
lich eines der Zahlungsféhigkeit
ist. Bei realistischer Betrachtung
misste man aber eingestehen,
dass viele Schuldner praktisch
pleite sind, sie werden nie in der
Lage sein, inre Schulden abzutra-
gen. Sinnvolle MaBnahmen wa-
ren da Umschuldungen, Schul-
denerlass, Abschreibung von Kre-
diten, Rekapitalisierung von Ban-
ken — doch das sind nicht die Auf-
gaben einer Zentralbank, sondern
von Regierungen. Die aber scheu-
en sich, solche harten und unpo-
puldren Aufgaben anzupacken -
da tut man lieber so, als hatte die
Zentralbank alles im Griff. Das Pro-
blem ist freilich, dass diese Prak-
tiken nicht nur nicht funktionie-
ren, sondern auch noch auBerst
unangenehme Nebeneffekte ha-
ben.”



