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Kalt erwischt

Wie Blitze aus heiterem Himmel
sorgten die im August erfolgten
Einbriiche bei Auftragseingangen,
Industrieproduktion und Expor-
ten fir tiefe Verunsicherung. Vor
allem die Dimension der Riick-
gange erinnerte an das fatale Hor-
rorjahr 2009, als die Finanzkrise
mit voller Wucht die deutsche
Wirtschaft erreicht hatte. So stiirz-
ten die Auftrage im August — ge-
geniber dem Vormonat — um
5,7% ab, die Produktion brach
um 4% ein und die Ausfuhren ge-
rieten mit einem Minus von 5,8%
unter die Rader. Damit wurde der
von der Politik gepflegten Grund-
stimmung, Deutschland sei eine
Art 6konomisch stabiler Insel der
Gliickseligen, schlagartig der Bo-
den entzogen. Die fiihrenden

Wirtschaftsinstitute senkten um-

gehend ihre Wachstumsprogno-
sen fiir 2014 von 1,9% auf 1,3%.
Fur das nachste Jahr wurde die
Hochrechnung von 2% auf 1,2%
zurlickgenommen. Der IWF redu-
zierte seine Prognose fiir 2014
um einen halben Punkt auf 1,4%.
Der Bundesregierung empfehlen
die Institute, durch eine Senkung
der Abgabenbelastung und hé-
here Investitionen die Wachs-
tumskrafte zu starken. Das zligi-
ge Abgleiten in eine Rezession ist
nicht mehr auszuschlieBen.

Ursache und Wirkung

Geratselt wird derzeit tiber die Ur-
sachen des in seiner Dynamik
mehr als (iberraschenden Kon-
junktureinbruchs. Dabei wird vor
allem auf die besorgniserregen-
de Haufung internationaler Kri-
sen verwiesen, die das Konsum-
verhalten der Privathaushalte und
die Investitionsbereitschaft der

Unternehmen zunehmend belas-
ten. Aber auch der schwarz-roten
Bundesregierung weisen die Wirt-
schaftsforscher eine Mitschuld am
Abschwung zu. Hervorgehoben
werden die wachstumshemmen-
den Wirkungen, die aus dem Ren-
tenpaket und dem flachende-
ckenden Mindestlohn resultieren.
Der Normenkontrollrat hat fest-
gestellt, dass allein die zwischen
Juli 2013 und Juni 2014 in
Deutschland erlassenen Gesetze
Wirtschaft, Biirger und Verwal-
tung mit 9,2 Mrd. EUR belasten.
Die , Welt" hofft, dass die Rezes-
sionsgefahr ,die Zeit des frohli-
chen Umverteilens” innerhalb der
Groko beenden werde. Der CSU-
Vorsitzende, der den Koalitions-
vertrag mit unterzeichnet hat, for-
dert jetzt , Vorfahrt fiir Wachstum
und sichere Arbeitsplatze”.

Verschenktes Jahr

Fraglich ist derzeit, ob das fiir
2016 propagierte Ziel, erstmals
seit 1969 im Bundeshaushalt kei-
ne neuen Schulden zu machen,
iberhaupt noch erreichbar sein
wird. Fiir die SPD war die
,schwarze Null” ohnehin nie ein
echtes Anliegen. Einer Faustregel
zufolge kostet ein Zehntel Prozent
weniger Wachstum rund 700 Mio.
EUR Steuereinnahmen. Legt man
die reduzierten Prognosen der
Wirtschaftsweisen zugrunde, so
werden dem Finanzminister — ge-
gentiber den bisherigen Planzah-
len — 2014 4,2 Mrd. und 2015
weitere 5,6 Mrd. EUR fehlen. Auch
vor diesem Hintergrund diirften
sich die beschlossenen Wahlge-
schenke als verhangnisvolle Fehl-
entscheidungen erweisen. Der
.Spiegel” kommentiert: , Die Gro-
Be Koalition wurschtelt sich durch,
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verteilt Wohltaten und macht Po-
litik nach Stimmungslage. So ei-
ne kurzfristige Politik kann sich
noch bitter rachen — fiir die Ko-
alitiondre, aber auch fiir das gan-
ze Land.”

Auf Pump

Angesichts der schwachen Kon-
junktur in Europa fordern die EZB
und der IWF von der , Lokomoti-
ve" Deutschland neue, schulden-
finanzierte MaBnahmen zur An-
kurbelung der Wirtschaft. Dage-
gen warnt der Bundesbankprasi-
dent vor konjunkturpolitischen
Strohfeuern. Auch die neu gebil-
dete EU-Kommission hat opulen-
te Investitionsprogramme ange-
kiindigt und mochte fiir deren Fi-
nanzierung den Euro-Rettungs-
fonds ESM nutzen. Diesen ekla-
tanten Missbrauch hat Herr
Schauble (bisher) kategorisch ab-
gelehnt, wahrend sich in der SPD
bereits Zustimmung abzeichnet.
Der Informationsdienst , Czer-
wensky Intern” merkt an: ,Den
Krisenstaaten wiirde es genau wie
die umstrittene Geldpolitik der
EZB mehr Zeit fiir ihre verspro-
chenen Strukturreformen bringen,
um sie wie gewohnt ungenutzt
verstreichen zu lassen ..."

Bad Bank

Heftige Kritik an der EZB und der
EU-Kommission hat der bayeri-
sche Finanzminister ge(ibt. An-
gesichts der geplanten Zweck-
entfremdung von Geldern des
Euro-Rettungsschirms und des

Ankaufs von , Schrottpapieren”
stehe die Euro-Zone vor einer
Richtungsentscheidung. Gehe es
nach der EU, so wiirden soziale
Ausgaben in (iberschuldeten Lan-
dern einen groBeren Stellenwert
erhalten als die Sanierung der
Staatsfinanzen. Zu dieser Zweck-
entfremdung miisse die Bundes-
regierung ebenso ,laut und
deutlich Stopp sagen” wie zum
beabsichtigten Ankauf von Zo-
ckerpapieren. AuBerdem wiirden
durch den Kauf sogenannter
.forderungsbesicherter Wertpa-
piere” Risiken von Pleitebanken
auf den deutschen Steuerzahler
verlagert. Die EZB diirfe nicht zur
Bad Bank des ganzen Kontinents
werden. Abzuwarten bleibt, ob
diesen klaren Worten entspre-
chende politische Taten folgen
werden.

Landschaftspflege

Neue MaBstabe bei der dreisten
Selbstbedienung und Korruption
hat das System ,, schwarzer” Kre-
ditkarten bei der spanischen Plei-
tebank Caja Madrid / Bankia ge-
setzt. Davon profitiert haben fih-
rende Politiker der groBen Partei-
en ebenso wie Spitzenfunktiona-
re der Gewerkschaften, die — na-
tirlich unversteuert — mindestens
15 Mio. EUR firr private Ausgaben
veruntreut haben. Kurze Zeit spa-
ter musste das Institut mit 24 Mrd.
EUR vor dem Zusammenbruch ge-
rettet werden. Nicht bekannt ist
der Anteil der hier eingesetzten
Euro-Rettungsgelder.



