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Ganz unauffallig

Die seit viereinhalb Jahren lau-
fenden Bemiihungen um die fi-
nanzielle Rettung Griechenlands
sind desastros gescheitert. Seit
Mai 2010 hat das Land 236,7
Mrd. Euro erhalten. Der Verschul-
dungsgrad ist von damals 124,9%
auf aktuell 175,5% gestiegen, ob-
wohl Hellas im Frihjahr 2012
Schulden in Hohe von 107 Mrd.
EUR erlassen worden waren. Ak-
tuell wird hinter den Kulissen (iber
ein drittes Rettungspaket verhan-
delt. Obwohl kein Verantwortli-
cher in Brlissel und Berlin mehr
ernsthaft an eine Riickzahlung der
Schulden glaubt, wird auch die-
ser untaugliche Rettungsversuch
Deutschland noch starker ins fi-
nanzielle Obligo zwingen.

Gewollte Inflation

Die angeblich drohende Deflati-
ons-Gefahr ist zum standigen
Mantra der EZB geworden. Zu-
mindest aus deutscher Sicht wirkt
die fiir November 2014 ermittel-
te Geldentwertung um 0,6% al-
les andere als bedrohlich. Zur Er-
innerung: Die Kaufkraft der DM
hat seit ihrer Einflhrung in 1948
bis zu ihrer Abldsung durch den
Euro etwa 75% an Wert verloren.
Allein in den letzten 24 Jahren
mussten die Deutschen eine ku-
mulierte Inflation von 47% hin-
nehmen. Wenn die EZB nun —
entgegen der gangigen Volks-
wirtschaftslehre — eine 2%ige
Geldentwertung als , Stabilitdts-
vorgabe” definiert, so verfolgt sie
offensichtlich vorrangig das Ziel,
den hoch verschuldeten Landern
im Euro-Raum die Entschuldung
durch forcierte Inflation zu er-
leichtern. AuBerdem hat Draghi
den massenhaften Ankauf von
fragwiirdigen Staatsanleihen und

dubiosen Kreditverbriefungen an-
gekindigt.

»Sozialreligion®”

Die ,Welt" zieht eine kritische
Zwischenbilanz des bisherigen
Wirkens der — wie es heit -
~groBen sozialdemokratischen
Koalition". Das Blatt fasst die La-
ge der Nation folgendermaBen
zusammen: , Die Gewerkschaf-
ten sind happy, die SPD auch, die
Opposition will im Zweifel eher
mehr Soziales, und alle verniinf-
tigen Formen des Widerstands ge-
gen die populistische Begli-
ckungsneigung sind marginali-
siert. Die Wirtschaftsvertreter nei-
gen zu opportunistischer Leise-
treterei, und wenn die Wirt-
schaftsweisen mahnen, werden
sie als Haretiker gebrandmarkt,
die sich an der bundesdeutschen
Sozialreligion versiindigen.” Als
unwillkommener Stdrfaktor ist in
diesem Heile-Welt-Klima der Bun-
desrechnungshof mit einer kriti-
schen Bewertung des Bundes-
haushalts 2015 aufgetreten. Ins-
besondere das (iberproportiona-
le Wachstum der Sozialausgaben
werde sich als Sprengstoff fir die
Zukunftsgestaltung erweisen. Bei
aller Euphorie Uber die , schwar-
ze Haushalts-Null” hat noch kein
Politiker offentlich die Frage ge-
stellt, wann mit dem Abbau der
deutschen Staatsschulden in Ho-
he von 2,17 Billionen EUR be-
gonnen werden soll. Warum wird
eigentlich der nach allen Politi-
ker-Bekundungen auch iber
2019 hinaus verlangerte Sali nicht
zweckgebunden zum Abbau der
offentlichen Schulden genutzt?

Manipulationen
Banken klagen héufig dber un-
zureichende Profitabilitat. Negli-
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giert werden dabei allerdings die
hausgemachten Probleme, die zu
erheblichen Kostenbelastungen
fuhren. So mussten die zwolf
groBten europdischen und die
sechs fihrenden amerikanischen
Institute — laut Boston Consulting
— seit der Finanzkrise Strafen in
Hohe von mittlerweile 178 Mrd.
Dollar bezahlen. Mit bisher 7,3
Mrd. Dollar rangiert die Deutsche
Bank auf dem sechsten Platz die-
ser unrihmlichen Skandal-Liste.
Verhangt worden sind diese im-
mensen Strafen vorrangig von
amerikanischen Aufsichtsbehar-
den wegen Manipulationen bei
Libar und Euribor-Referenzsatzen,
bei Wahrungskursen, bei Hypo-
thekenanleihen und der Preisfin-
dung von Edelmetallen. AuBer-
dem wurden Beihilfen bei der
Steuerhinterziehung und bei Ver-
stoBen gegen amerikanische
Sanktionen geahndet. Dem oft
angeklindigten Kulturwandel im
Geschaft der internationalen
GroBbanken sollten allmahlich Ta-
ten folgen.

~Special Rules”

Wahrend der Amtszeit von Jean-
Claude Juncker als luxemburgi-
scher Finanz- und Premierminis-
ter sollen etwa 340 Konzerne
durch spezielle Deals Steuern in
Milliarden-Haohe zulasten ande-
rer Lander gespart haben. Unbe-
eindruckt von den daraus resul-
tierenden Vorwirfen hat der EU-
Kommissionsprasident seine , In-
vest in Europe”-Initiative vorge-

stellt, die von der , Wirtschafts-
woche" als , Europdische Mo-
gelpackung” bezeichnet worden
ist. Mit Hilfe eines Garantiefonds
sollen risikoreiche Kredite von bis
2060 Mrd. EUR abgesichert wer-
den. Insgesamt soll ein Investiti-
onsvolumen von 315 Mrd. EUR
gehebelt bzw. angeschoben wer-
den. Wahrend Schuldenldnder
wie Italien, Spanien und Frank-
reich das Konzept bejubelten, ver-
hallte die nur noch zaghaft vor-
getragene Kritik, dass auch hier
letztlich der deutsche Steuerzah-
ler zusatzliche Haftungsrisiken
tibernehmen soll.

Aufschwung im Friihjahr?
Auch im vierten Quartal 2014
diirfte Deutschland nur knapp an
einer Rezession vorbeige-
schrammt sein. Auftrieb hat der
im November erfolgte Anstieg des
ifo-Geschaftsklimaindexes gege-
ben. Damit hat sich die Stimmung
nach sechs Rickgangen in Folge
erstmals wieder aufgehellt. Mal-
te Fischer (, Wirtschaftswoche")
rechnet mit einer konjunkturellen
Stagnation im Winter, die im Frilh-
jahrin einen neuen Aufschwung
uberleiten werde. Gleichwohl be-
laste der wachstumsfeindliche
Kurs der Bundesregierung die
wirtschaftlichen Perspektiven, da
er die Investitionsbereitschaft der
Unternehmen bremse. Neben
dem Kaufkraftschub durch den
niedrigen Olpreis stimuliere der
schwache Euro die Nachfrage aus
dem Ausland.



