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Chaos-Strategie

Seit Uber drei Monaten lasst sich
die EU-Kommission von der neu-
en griechischen Regierung am
Nasenring durch die Arena flhren.
Mit einem aparten Mix von leeren
Versprechungen, Ankiindigungen,
Provokationen, Drohungen und
Motigungsversuchen haben Tsi-
pras und Varoufakis dafiir gesorgt,
dass in Brissel keine Langeweile
aufkommt. Immer wieder wird die
Vorlage von Konzepten und Listen
vereinbart, die sich dann aller-
dings als leeres Stroh erweisen.
Hinter den Kulissen wird dariiber
diskutiert, ob die sténdigen Bris-
kierungen der europdischen Part-
ner durch die Athener Regierungs-
Eleven auf deren Unprofessiona-
litat und ideologische Verblen-
dung zurtickzufihren sind oder
aber auf dreistes Kalkil. Fast alles
spricht mittlerweile fir die zweite
Alternative: Offenbar ist die neue
Links-Rechts-Koalition davon
{iberzeugt, dass ihre permanenten
Unverschamtheiten und Wortbrii-
che am Ende des Tages ohne
Sanktionen bleiben werden. Dazu
hat vorrangig Jean-Claude Jun-
cker beigetragen, der ein Aus-
scheiden Griechenlands aus der
Euro-Zone immer wieder apodik-
tisch ablehnt und so die vom
deutschen Finanzminister aufge-
baute Drohkulisse zum Poterkin-
schen Dorf abgewertet hat. Aber
auch die Bundeskanzlerin hat
mehrfach eine erstaunlich milde
Kompromissbereitschaft erkennen
lassen. So hat sie Hellas krzlich
ausdriicklich ,eine flexible Um-
setzung von Sparvorgaben” zu-
gebilligt, was immer das bedeuten
mag. Frau Merkel ist langst zur
argumentativen Gefangenen ihrer
These , Scheitert der Euro, schei-
tert Europa” geworden.

Absurde Welt

Die angeblich zur Deflationsbe-
kampfung notwendige Nullzins-
Politik der EZB kostet die deut-
schen Privathaushalte allein zwi-
schen 2010 und 2015 rund 190
Mrd. EUR an entgangenen Zins-
einkdnften. Diese faktische Ent-
eignung unterhdhlt — in Verbin-
dung mit den ertragsschwachen
Renten- und Kapitallebensversi-
cherungen — fiir immer mehr
Menschen das Fundament ihrer
Altersversorgung. Zu den Profi-
teuren dieser beispiellosen Zins-
politik gehtiren die Schuldner, die
—imVergleich zu ,normalen” Zei-
ten — 78 Mrd. weniger Zinsen flr
ihre Kredite zahlen mssen. Der-
zeit liegen noch keine gesicherten
Zahlen firr die entsprechenden
Einsparungen bei Landern, Kom-
munen und Untemehmen vor. Die
Entlastungen bei den Zinszahlun-
gen im Bundeshaushalt bis 2030
schatzt das Kieler Institut fiir Welt-
wirtschaft auf 160 Mrd. EUR. So
entsteht eine volkswirtschaftlich
absurde Welt, die Konsurverzicht
bestraft und Verschuldung be-
lohnt.

Das Deflations-Gespenst

Die Bank fir Internationalen Zah-
lungsausgleich (BIZ) warnt vor
Junliebsamen wirtschaftlichen,
juristischen und politischen Fol-
gen” der Niedrigzinspolitik. Ende
Februar wiesen weltweit Staats-
anleihen imWert von 2,4 Billionen
Dollar negative Renditen aus. Da-
von entfielen Wertpapiere im Wert
von 1,9 Billionen Dollar auf den
Euroraum. Die Risiken dieser Ent-
wicklung sind nach Einschatzung
vieler Okonomen schlicht unkal-
kulierbar und damit duBerst bri-
sant. Die BIZ sieht offenbar die
Gefahr eines Wahrungskrieges,
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bei dern immer mehr Lénder durch
Lockerungen ihrer Geldpolitik ine
exportfordernde Abwertung ihrer
\Wahrungen anstreben. Dagegen
halten die Baseler Banker die van
der EZB instrumentalisierte Furcht
vor negativen wirtschaftlichen Fal-
gen einer Deflation fiir dbertrie-
ben.

~Billiges Geld”

Das im Méarz angelaufene, {min-
destens) 1,1 Billionen EUR
schwere QE-Programm der EZB
zur Belebung der Wirtschaft im
Euroraum und zur Anhebung der
Inflation auf rund 2% ist (zu-
nachst} bis September 2016 be-
grenzt. Ifo-Chef Sinn hat ermit-
telt, dass — bei einer unterstellten
Preisstabilitat in Stideuropa und
einer franzdsischen Geldentwer-
tung von 1% - die Preise in
Deutschland um jahrlich etwa
4% und die in der Ubrigen Euro-
zone um 2% zulegen miissten,
um das von der EZB erklarte In-
flationsziel zu erreichen. Das alles
milsse allerdings rund 10 Jahre
durchgehalten werden, bis die
Eurozone im von der EU ange-
strebten Gleichgewicht sei. Sinn
weiter: ,Das deutsche Preisni-
veau ware dann etwa 50% ho-
her als heute, und die Sparbiicher
waren um ein Drittel leichter.”
Wahrscheinlicher sei allerdings:
. Vor allem aber steht zu befiirch-
ten, dass die Sidlander, statt bei
den Preisen auf der Stelle zu tre-
ten, ihre Austeritatspolitik auf-
geben und die Wirtschaft durch

immer mehr Staatsverschuldung
anheizen. Dann wére fur die
Wettbewerbsfahigkeit nichts ge-
wonnen und der Euroraum wiir-
de nach einem anfanglichen
Strohfeuer in die Dauerkrise zu-
rickkehren.”

Maastricht-Fiktionen
Obwohl die Bundesregierung fir
2014 einen Haushaltsiber-
schuss von 18 Mrd. gemeldet
hat, erhchte sich der Schulden-
stand des Bundes gegenliber
dem Vorjahr um 2 Mrd. auf
2,168 Billionen Euro. Zwar sank
die Schuldenguote dank eines
saliden Wirtschaftswachstums
um 2,4% auf 74,7%. Der An-
stieg der Staatsschulden ist nach
Angaben der Bundesbank da-
rauf zurickzuflihren, dass der
gemeldete Uberschuss nicht zum
Schuldenabbau genutzt worden
ist, sondern in den Euro-Ret-
tungsfonds EFSF geflossen ist.
Der deutsche Schuldenstand hat
sich seit 2010 durch Euro-Ret-
tungsmaBnahmen um insge-
samt 91 Mrd. erhght. Die Stit-
zung der Banken im eigenen
Land schlug seit 2008 mit 236
Mrd. zu Buche. Das Bundesfi-
nanzministerium hat der Hoff-
nung Ausdruck verliehen, ab
2023 wieder die Maastrichter
Obergrenze einhalten zu kdn-
nen. Aber: Einer neuen Allens-
bach Umfrage zufolge glauben
derzeit nur 56% der Deutschen,
dass der Euro in 10 Jahren Uber-
haupt noch existiert.



