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Strohfeuer?

,Deutschland im Aufschwung-
modus” — so dberschrieb die FAZ
Ende April ihren monatlichen Kon-
junkturbericht. Fiir gute Stimmung
sorgte auch der fir Marz gemel-
dete Exportrekord, der gegentiber
dem Vorjahresmonat einen be-
achtlichen Anstieg um 12,4%
markiert hat. Uberrascht hat
ebenfalls die von der EU-Kommis-
sion auf 1,5% angehobene Kon-
junkturprognose 2015 fiir die
Euro-Zone. Gut kam auch die
neue Steuerschatzung an, der zu-
folge Bund, Lander und Kommu-
nen in den néchsten fiinf Jahren
40 Mrd. EUR zusétzlich einneh-
men werden. Angesichts der mas-
siven Konjunkturférderung durch
die von der EZB betriebene Euro-
Kurssenkung sowie die niedrigen
Zinsen und Olpreise riickt die Fra-
ge in den Mittelpunkt, wie lange
der Aufschwung anhalten wird.
So warnt das Institut der deut-
schen Wirtschaft (IW) vor einem
Strohfeuer. Schon 2016 werde die
deutsche Konjunktur deutlich an
Kraft verlieren. Weiter heiBt es mit
Blick auf Mindestlohn und Ren-
tenpolitik: , Mit einer Wirtschafts-
politik ohne Impulse fir anhal-
tende Investitionen und Wachs-
tum werden die Chancen auf ei-
nen lang anhaltenden dynami-
schen Aufschwung verspielt.”

Fitness statt Doping

Die ,Welt" sieht die Gefahr, dass
die groBe Koalition unseren Wohl-
stand verspiele. Fiir die Unterneh-
mer sei Schwarz-Rot bisher eine
groBe Enttauschung. Statt der
Entwicklung einer neuen Zu-
kunftsagenda habe die Regierung
die Reformen der Vergangenheit
zuriickgedreht. Vor allem die Un-
tatigkeit bei der Verbesserung der

Wettbewerbsfahigkeit sei fahr-
|assig. Die Politik des ultrabilligen
Geldes tausche Konkurrenzstarke
vor. Deutschland brauche kein
geldpolitisches Doping, sondern
ein nachhaltiges volkswirtschaft-
liches Fitness-Programm.

Sicherer Hafen

Deutschland ist unter auslandi-
schen Investoren so beliebt wie
nie zuvor. Im Jahr 2014 sind
1.199 Projekte mit einem Ge-
samtvolumen von 3,2 Mrd. EUR
gestartet worden, die mindestens
16.000 neue Arbeitsplatze ge-
schaffen haben. Das bedeutet —
laut Germany Trade & Invest
(GTAI) —gegen(iber 2013 eine
Steigerung um 21%. Noch gilt die
Bundesrepublik offenbar als eine
Art sicherer Hafen in Europa. Die
mit Abstand meisten Investoren
kamen aus China: 190 Neugrin-
dungen widmen sich der Produk-
tion und dem Vertrieb, aber auch
der Forschung und Entwicklung.
Auf dem zweiten Platz rangierten
die USA mit 168 Ansiedlungen
vor der Schweiz mit 130. Auch bei
der Ubernahme bestehender
deutscher Unternehmen zeigen
auslandische Investoren verstarkt
Flagge. GTAI hat 2014 489 Uber-
nahmen und Fusionen registriert.
Hier fihrten die USA mit 114
Transaktionen vor GroBbritannien
(58) und der Schweiz (44).

Rechtsbruch der EU

Selbst der juristische Dienst des
EU-Ministerrats halt die diversen
Aufweichungen des Stabilitats-
paktes fiir rechtswidrig. In einem
Gutachten fir die EU-Finanzmi-
nister kritisieren die Ratsjuristen
,Zweideutige Formulierungen”
und unzuldssige Neuinterpreta-
tionen der sogenannten Struktur-
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reformklausel. Das geltende Recht
erlaubt es Mitgliedslandern nur
dann, von ihren Haushaltszielen
abzuweichen, wenn sie entspre-
chende Strukturreformen als Ge-
setze beschlieBen und auch tat-
sachlich durchfiihren.

Jetzt reiche der Kommission schon
die bloBe Vorlage eines Reform-
plans aus. Kommissionsprasident
Jean-Claude Juncker hatte im Ja-
nuar zu den Irritationen Uber das
generdse Entgegenkommen bei
den Staatsdefiziten Frankreichs
und Italiens erklart, an den Regeln
und am Geist des Stabilitatspak-
tes werde nichts geandert. Jun-
cker wesiter in der flir ihn typischen
Dialektik: , Méglich wird lediglich
eine Dosis Flexibilitat in der An-
wendung.”

Nachrichtenlage

Polit-Akteure und Aktionen schei-
nen bei der Euro-Rettung allmah-
lich auBer Kontrolle zu geraten.
So hat der Bundesfinanzminister
kiirzlich den vom IWF geforderten
Schuldenerlass fir Griechenland
angesichts des daraus resultie-
renden Zwangs zur Wertberichti-
gung im Bundeshaushalt abge-
lehnt. Am Rande: Ein flinfzigpro-
zentiger Schuldenschnitt wiirde
den deutschen Etat sofort mit et-
wa 25 Mrd. Euro belasten. Die
neue griechische Regierung un-
terscheidet sich in puncto Vettern-
wirtschaft offenbar nicht von den
Vorganger-Administrationen. Der
stellvertretende griechische Fi-

nanzminister soll einen gréBeren
Betrag auf private Konten in Lu-
xemburg geschafft haben. Der
griechische Energieminister hat
die deutsche Regierung , als eines
der grausamsten Machtzentren
in Europa” bezeichnet. Die
Schweizer Regierung lasst wissen,
dass ihr Angebot an Griechenland
zur Unterstiitzung bei der Verfol-
gung von Steuerflucht tiber meh-
rere Jahre ohne Reaktion geblie-
ben ist. Obwohl allein die soge-
nannte Lagarde-Liste tiber 2.000
Namen von griechischen Steuer-
fllichtlingen umfasste, sind aus
Athen nur 15 Antrage auf Amts-
hilfe gestellt worden. Ein CDU-
Bundestagsabgeordneter hat sei-
ne Partei aufgefordert, den Bir-
gern endlich reinen Wein einzu-
schenken: , Bleibt Griechenland
im Euro, wird es nicht nur eine
drittes Hilfspaket geben, sondern
auch ein viertes, flinftes oder so-
gar mehr.” Die FAZ wertet die eu-
ropaischen Treueschwiire der
Bundeskanzlerin gegeniiber Grie-
chenland als ,fast bedingungs-
lose Zusage”, das Land weiter he-
rauszupauken, kurzfristig durch
EZB-Notkredite und auf Dauer
durch das nachste Hilfsprogramm.
Das Blatt fragt rhetorisch: , Wa-
rum sollte sich Varoufakis anders
verhalten, solange er um diese
bedingungslose Hilfsbereitschaft
weiB?” Wen (berrascht es da
noch, dass Schauble pl6tzlich ein
drittes Rettungsprogramm fir
Lerwagenswert” halt?



