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Boom am Bau

Trotz der weltweiten Krisen und
Verwerfungen ist Deutschland
mit wirtschaftlichem Schwung in
das Jahr 2017 durchgestartet. Als
Treiber wirkt vor allem die durch
den hohen Beschaftigungsgrad
und steigende Realldhne befli-
gelte starke Binnennachfrage. Der
ifo-Geschaftsklimaindex ist im
Dezember auf den héchsten
Stand seit 2012 gestiegen. Auch
der Export erweist sich stabil, wie
der im November 2016 erreich-
te Ausfuhrrekord zeigt. Zu den
derzeit konjunkturell besonders
begiinstigten Branchen gehdrt
der Bau- und Ausbaubereich. Seit
der Wiedervereinigung ist es den
Baufirmen noch nie so gut ge-
gangen. Fiir das laufende Jahr
rechnet die Bauwirtschaft mit ei-
nem Umsatzwachstum von 5%.
Motor ist unverandert der Woh-
nungsbau, der um satte 7% zu-
legen soll. Die Zahl der Fertig-
stellungen soll von rund 290.000
Wohnungen im vergangenen Jahr
auf etwa 320.000 Einheiten in
2017 steigen. Dennoch werde
dieses Ergebnis unter dem tat-
sdchlichen Bedarf von jahrlich
mindestens 350.000 neuen Woh-
nungen bleiben. Als Bremsfaktor
wirkt zunehmend der Mangel an
Fachpersonal.

Wettbewerbsfahigkeit

Der Standort Deutschland hat bei
den Familienunternehmen an Be-
liebtheit verloren. EIf der im Rah-
men des neuen , Landerindex Fa-
milienunternehmen” untersuch-
ten 18 Industriestaaten schnei-
den besser ab. Deutschland konn-
te sich nur auf Rang 12 platzie-
ren. Vor allem die Steuerpolitik
ist dabei, die Wettbewerbsfahig-
keit der deutschen Unternehmen
zu schwachen. Die novellierte Erb-

schaftsteuer, die SPD-Politikern
zufolge nach der Bundestagswahl
verscharft werden soll, diirfte zu
einem weiteren Abrutschen im
Steuer-Ranking fuhren. Als wei-
teren Schwachpunkt identifiziert
die Studie die im Vergleich al-
lenfalls mittelmaBigen Bildungs-
standards. Die Integration der
Migranten stellt das Bildungs-
system vor vollig neue Heraus-
forderungen. Kritisch sehen die
Familienunternehmen auch die
Neigung der Politik, die eigent-
lich gute Lage der dffentlichen
Haushalte und Sozialversiche-
rung durch immer neue Leis-
tungsausweitungen in den Be-
reichen Rente, Gesundheit und
Pflege zu untergraben. Stagnie-
rende Zufriedenheitswerte ha-
ben sich auf den Feldern Ar-
beitskosten / Produktivitat, In-
frastruktur und Energie ergeben.

Enteignung der Sparer

Im Dezember sind die deutschen
Verbraucherpreise — gegeniiber
dem Vorjahresmonat—um 1,7%
gestiegen und haben damit die
hochste Teuerungsrate seit Juli
2013 erreicht. Als Preistreiber
wirkten Energie (+2,5%), Nah-
rungsmittel (+2,5%) und Woh-
nungsmieten (+1,5%). Das ifo-
Institut rechnet fiir das laufende
Jahr mit einem Anstieg der Infla-
tionsrate auf 1,5%. Da sich bei
den Haben-Zinsen noch keine Be-
wegung abzeichnet, wird die fak-
tische Enteignung der Sparer ei-
ne neue Dimension erreichen. Laut
,Handelsblatt” horten die Bun-
desbirger derzeit (iber 5 Billio-
nen Euro. Bei einer Inflationsrate
von 1% erreicht die Wertver-
nichtung folglich jahrlich 50 Mrd.
Euro. Die Hoffnung, die EZB wer-
de schon bald die Zinsen anhe-
ben, dirfte sich als triigerisch er-
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weisen. Denn: Draghi hat durch
die wahnwitzige Geld- und Null-
zinspolitik seinen Handlungs-
spielraum immer weiter reduziert.
AuBerdem zeigt sich hier in aller
Brutalitat der zentrale Konstruk-
tionsfehler der Wahrungsunion.
Der véllig uneinheitliche Wirt-
schaftsraum ist langst noch nicht
reif flr eine einheitliche Geldpo-
litik. Die Taylor-Regel, die anhand
von Inflationsrate und Arbeits-
markt den angemessenen Leit-
zins flr ein Land berechnet,
kommt fur Deutschland zu einem
Zinssatz von 6,2%, fiir Frankreich
auf 1,1%, fur Italien auf minus
1,8%, fiir Spanien auf minus
3,7% und fir Griechenland auf
minus 11,7%. Fir das mit 2,2 Bio.
Euro verschuldete Italien wiirde
eine Zinserhhung von 1% eine
zusétzliche Haushaltsbelastung
von 22 Mrd. Euro pro Jahr aus-
[6sen. Deutschland, das Staats-
schulden in Hohe von 2,16 Bio.
Euro hat, misste jahrlich 21,6
Mrd. Euro zusatzlich stemmen.
Das aber ware nur durch rigide
SparmaBnahmen oder Steuerer-
hohungen zu realisieren, die kei-
ne um Wiederwahl bemiihte Par-
tei ihren Wahlern zumuten wird.

Politische Lebensliigen

Der SPD-Vorsitzende Gabriel hat
kirzlich in einem , Spiegel”-In-
terview erklart, dass sich die Euro-
Zone langst zur Transfer-Union
entwickelt habe. Diese eklatan-
te Abweichung von den bisheri-
gen regierungsamtlichen Sprach-

regelungen hat bemerkenswer-
terweise weder den Regierungs-
sprecher noch einen CDU-Politi-
ker zur ,Richtigstellung” veran-
lasst. Abzuwarten bleibt, ob die
Bundeskanzlerin und der Bun-
desfinanzminister an ihren eu-
ropapolitischen Lebensliigen fest-
halten werden. In diese desin-
formatorische Kategorie geho-
ren beispielsweise auch die stan-
dig wiederholten Behauptungen,
Griechenland werde seine Schul-
den selbstverstandlich zuriick-
zahlen und bei den Target2-Sal-
den handele es sich nur um Ver-
rechnungsgroBen. Die Realitaten
sehen anders aus: Allein die ita-
lienischen Verpflichtungen im eu-
ropaischen Zahlungsverkehrs-
system lagen im Oktober bei rund
360 Mrd. Euro. Da der Anteil
Deutschlands am EZB-Kapital oh-
ne Italien 31% betragt, kdme bei
einem Ausfall des Schuldners Ita-
lien ein Verlustanteil von etwa
112 Mrd. Euro auf den deutschen
Steuerzahler zu. Unerklarlich ist,
dass Bundesregierung und Bun-
desbank nicht auf einer Absi-
cherung der deutschen Target2-
Forderungen durch die Schul-
denlander bestehen. Dafir wiir-
den sich beispielsweise deren er-
hebliche Geld- und Devisenre-
serven anbieten. Fakt ist: Entge-
gen der urspriinglich erklarten
Absicht und der entsprechenden
Vertrdge ist die Wahrungsunion
durch die EZB-Geldpolitik langst
zur Transfer- und Haftungsge-
meinschaft mutiert.



