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,Gut und gern”

Wie im Schlafwagen ddmmert
Deutschland der Bundestagswahl
im September entgegen. Das
Wahlvolk scheint in eigentiimli-
cher Weise auf Distanz zu seinen
zunehmend ratlosen Politikern ge-
gangen zu sein. Die urlaubende
Bundeskanzlerin sorgt allenfalls
durch Garderobenfragen in Bay-
reuth oder bei der Bergwande-
rung fir medialen Gesprachsstoff.
Der Herausforderer, der die blanke
Angst vor einem Abstimmungs-
desaster wie ein schlechtes Par-
fiim zu verstrémen scheint, sucht
ebenso hektisch wie erfolglos
nach ziindenden Mobilisierungs-
themen. Die vier kleinen Parteien,
die Prognosen zufolge allesamt
im Plus-Minus-Korridor von 8 %
herumwuseln, bemiihen sich mit
mehr oder weniger originellen
Geistesblitzen um verstarkte
Wahrnehmung in der Offentlich-
keit. Der anlaufende Plakat-Wahl-
kampf offenbart erschreckende
Defizite an Eigenstandigkeit und
Kreativitat. Beliebigkeit und Aus-
tauschbarkeit scheinen das MaB
der Dinge zu sein. Der von teuren
Werbeagenturen entwickelte

JTiefgang” verschlagt selbst dem -

leidgepriiften Betrachter mitunter
die Sprache. Da wirbt die CDU filr
,Mehr Respekt vor Familien”,
. Fur Sicherheit und Ordnung”
und ,Fiir ein Deutschland, in dem
wir gut und gern leben”. Die SPD
verspricht ritualisierend mehr Bil-
dung, héhere Renten, gerechte
L6hne und eine bessere Familien-
politik. Die Griinen stellen in einer
intellektuellen GroBtat fest: , Zwi-
schen Umwelt und Wirtschaft ge-
hort kein Oder.” Die Linke pladiert
— wer hatte das gedacht — fir
Frieden”, ,Respekt”, ,Néhe"
und die hohere Besteuerung von

Milliondren. Die FDP fokussiert
sich auf an Boss-Werbung erin-
nernde Abbildungen ihres Vorsit-
zenden. Und die AfD plakatiert
ihre offenbar nicht mehr durch-
gangig geschatzte Parteivorsit-
zende im Stil eines Mutterschafts-
urlaubs. Kein Wunder also, dass
das Wahlvolk derzeit auf einen
neuen Minus-Rekord bei Desin-
teresse und Demobilisierung ent-
schlafen zu sein scheint. All das
ladt zur satirischen Betrachtung
ein, obwohl die damit verbundene
Politikverweigerung auf Sicht die
Basis des demokratischen Sys-
tems infrage stellt. Diejenigen, die
{iberhaupt noch wéhlen gehen,
lassen sich meist vom Prinzip des
kleineren Ubels leiten. Nur noch
selten wird der Weg zur Urne von
politischer Uberzeugung be-
stimmt. Ubrigens: Am Tag der Ent-
stehung dieser Kolumne wird ge-
meldet, dass ein (vermutlich an-
derer) Martin Schulz die Wahl zum
,Deutschen Grillmeister” gewon-
nen hat. Immerhin etwas.

Systemwechsel

Die EZB ist dabei, tiber den Um-
weg der Finanzmarkte unsere
Wirtschaftsordnung zu unterhoh-
len. Zu diesem Ergebnis kommt
Prof. Gunther Schnabl (Universitét
Leipzig) in einer neuen Studie. Er
misst das Agieren der EZB an den
vom Okonom Walter Eucken for-
mulierten acht Prinzipien flir wirt-
schaftliches Handeln, die einst
Ludwig Erhard mit dem Slogan
,Wohlstand fiir alle” popular ge-
macht hat. Schnabl fasst die Sys-
temverstdBe folgendermaBen zu-
sammen:

1. Freie Preise: Indem die EZB den
Zins als Preis fiir Kapital auf null
gedriickt hat, hat sie dessen In-
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formationsfunkton auBer Kraft
gesetzt. Risiken, z. B. von hoch
verschuldeten Staaten, werden
nicht mehr durch hohe Zinsen an-
gezeigt. Das ladt zum Schulden-
machen ein. Zudem werden viele
Investitionsprojekte finanziert,
die eigentlich nicht rentabel sind.
2. Stabile Wahrung: Die Inflation
findet heute auf den Finanzmark-
ten statt. Weil das Geld billig ist,
schieBen in wilden Zyklen die Ak-
tien- und Immobilienpreise nach
oben.

3. Freier Wettbewerb: Indem die
ultralockere Geldpolitik die Mar-
gen im traditionellen Kreditge-
schaft driickt, untergrabt sie das
traditionelle Geschaftsmodell der
Banken. Insbesondere kleinere
Banken miissen fusionieren und
der Bankensektor wird monopo-
lisiert.

4. Privateigentum: Ob es im Fi-
nanzsektor noch Privateigentum
gibt, ist fraglich. Denn wiirde die
Européische Zentralbank den Zins
wieder deutlich anheben, dann
konnten viele Kredite nicht zu-
riickgezahlt werden. Zahlreiche
Banken wiirden in Schieflage ge-
raten und miissten verstaatlicht
werden.

5. Vertragsfreiheit: Die Vertrags-
freiheit im Finanzsektor wird
durch eine wachsende Regulie-
rung eingeschrankt. Denn zu-
nachst beginstigt das billige Geld
Finanzmarktblasen. Wenn die
Blasen platzen, dann wird die An-
zahl der Regulierungsbeamten
aufgestockt.

6. Haftungsprinzip: Am schwers-
ten wiegt jedoch das fehlende
Haftungsprinzip auf den Finanz-
markten. Seit den spaten 1980er
Jahren haben die Zentralbanken
in Boom-Phasen auf den Finanz-
markten die Zinsen nur zégerlich
erhoht, um die gute Laune nicht
zu storen, Hingegen haben sie in
Finanzkrisen die Zinsen schnell
und deutlich gesenkt, um starken
Kurseinbriichen entgegenzuwir-
ken. So haben die geldpolitischen
Rettungsaktionen iiber einen lan-
gen Zeitraum hinweg verhindert,
dass Spekulanten fiir Verluste haf-
ten. Also wird immer mehr spe-
kuliert statt investiert.

7. Fehlende Konstanz: Mit der
wachsenden Dimension von Bla-
sen und Krisen wurden auch die
geldpolitischen Rettungsaktionen
immer umfangreicher. Ultra-nied-
rige Zinsen und immense Auf-
kaufprogramme fiir Staatsanlei-
hen sind die Folge. Das jiingste
Kaufprogramm der EZB umfasst
2250 Milliarden Euro, also knapp
7000 Euro pro Eurozonen-Biirger.
Von Konstanz der Wirtschaftspo-
litik kann da keine Rede mehr
sein.

8.Alle Prinzipien miissen zusam-
menwirken: Im Ergebnis ist aus
Sicht der Finanzmarkte jedes ein-
zelne von Walter Euckens konsti-
tuierenden Prinzipien nicht mehr
erfiillt.

Es ist mehr als erstaunlich, dass
ein solch zentrales Zukunftsthema
im Wahlkampf keinerlei Rolle zu
spielen scheint.



