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Globale Rezession

Der Internationale Wahrungsfonds
erwartet die schwerste Krise seit
der groBen Depression nach 1929
und spricht nahezu apokalyptisch
von der ,dunkelsten Stunde der
Menschheit”. Selbst im besten
Fall werde es nachstes Jahr nur
eine leichte Erholung geben. Die
bisher weltweit von den Regie-
rungen verabschiedeten MafBnah-
men zur Rettung der Wirtschaft
in Héhe von 8 Billionen US-Dollar
wiirden wahrscheinlich nicht zur
Corona-Krisenbewiltigung aus-
reichen. In 170 der 189 IWF-Mit-
gliedslandern sei mit riickldufigen
Pro-Kopf-Einkommen zu rechnen.
Im Rahmen der globalen Rezes-
sion werde die Wellwirlschall
um mindestens 3 % schrumpfen
und damit den Einbruch nach der
Finanzkrise 2008/2009 ibertref-
fen. Es bestiinden sogar erhebliche
Risiken, dass die Rezession noch
wesentlich schlimmer ausfallen
konnte. Besonders die Eurozone
wird nach IWF-Einschatzung von
der Pandemie stark betroffen.
Die Wirtschaftsleistung werde
um 7,5 % zuriickgehen. Das BIP
soll danach 2020 in Deutschland
um 7 % und in Italien um 9,1 %
schrumpfen. Die EU und ihre Mit-
gliedslander haben bisher 3,4 Bil-
lionen Euro mabilisiert. Vor allem
Italien drangt bereits auf weitere
1,5 Billionen Euro fir einen Wie-
deraufbaufonds.

Schnelle Hilfe

Der Bund hat bisher rund 1,2 Bil-
lionen Euro fir den Kampf gegen
die Virus-Folgen angekindigt.
Das entspricht einem Drittel des
nationalen BIP. Zentrales Ziel war
und ist, einen drohenden Totalab-
sturz der Wirtschaft mit unabseh-
baren Konsequenzen zu verhin-
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dern. Nach dem Motto ,Viel hilft
viel” hat die Bundesregierung alle
Register gezogen, um mit einem
breit gefacherten Soforthilfe-Pro-
gramm schnell und unbtirokratisch
die Katastrophe zu vermeiden. Die
mit heiBer Nadel genghten MaB-
nahmen sind teilweise iber das
Ziel hinausgeschassen. Das gilt
insbesandere fiir die zahlreichen
Mitnahme-Effekte, bei denen for-
mal Anspruchsberechtigte ohne
tatsachliche Bed(rftigkeit kassiert
bzw. profitiert haben. Die abjektiv
misshrauchliche Bandbreite reicht
vom selbstandigen Einzelkampfer,
der mit dem verlorenen Zuschuss
in Hdhe von 9.000 Euro de facto
seinen Jahresumsatz verdoppelt
hal, bis zum DAX-Konzern, der
Staatshilfe beantragt und gleich-
zeitig Dividenden ausschiittet
oder eigene Aktien zuriickkauft.
Abgesehen von diesen auch der
Eilbedirftigkeit geschuldeten
Webfehlern wird man in einigen
Jahren zu dem Schluss kommen,
dass die Stabilisierungsoffensive
der Bundesregierung alternativ-
los richtig war, um verheerenden
Flursch&den und sozialen Unruhen
vorzubeugen.

Schuldenexplosion

Véllig offen ist dagegen die Fra-
ge nach der Finanzierung. Zu be-
riicksichtigen ist, dass ein GroBteil
der (bisher) eingeplanten 1,2 Bil-
lionen Euro auf staatliche Kredite
und Biirgschaften entfallt, also auf
Gelder die — zumindest schuld-
rechtlich — zurlickzuzahlen sind.
Dennoch zieht die Gefahr einer
Staatsschuldenkrise am Horizont
auf. Die Bundesrepublik muss —
nach aktuellem Status — allein
2020 neue Schulden in Héhe von
158 Mrd. Euro aufnehmen, um die
Hilfsprogramme zu stemmen. Das
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geschieht iber das Auflegen von
Staatsanleihen, die extrem nied-
rig verzinst werden. Vermutlich
akzeptieren die Investoren wegen
der hohen Bonitdt auch Negativ-
zinsen. Gleichwohl diirfte die
deutsche Staatsverschuldung, die
2019 erstmalig wieder unter der
Maastricht-Vorgabe von 60 % lag,
bis zum Jahresende sprunghaft auf
mindestens 75 % steigen. AuBer-
dem muss sich die 6ffentliche
Hand krisenbedingl aul deullich
niedrigere Steuereinnahmen ein-
stellen. Die im Grundgesetz veran-
kerte Schuldenbremse fithrt dazu,
dass die nun entstehenden neuen
Schulden ab 2023 von der Bundes-
regierung eigentlich innerhalb von
20 Jahren zurtickgefiihrt werden
miissen. Diese Annahme kénnte
sich allerdings als theoretisch er-
weisen, weil vor allem im rot-grii-
nen Lager die Meinung tiberwiegt,
die Schuldenbremse einfach zu ig-
norieren oder gar abzuschaffen.
Von dort kommen auch wenig
hilfreiche Vorschlage zur Finanzie-
rung. Dabei sollen die sogenann-
ten ,starken Schultern” — wie es
bei der Begriindung solcher For-
derungen immer ritualisiert heit
—mehr tragen als die Bed(irftigen.
Natirlich |dsst ein Blick auf die
heutige Einkommensteuer-Vertei-
lung unschwer erkennen, dass die
sich verselbstandigte Progression
schon bisher die Besserverdiener
reichlich schrépft. Dennoch pro-
filieren sich einige Parteipolitiker
derzeit 6ffentlich mit Forderungen
nach einer Vermdgensabgabe,

Reichensteuer oder der Wieder-
einfiihrung der Vermdgensteuer.
Dass dieses Szenario gerade auf
mittelstandische Unternehmer,
die gegenwartig um das Uber-
leben ihrer Betriebe kampfen, als
zusatzlich demativierende Bedro-
hung wirken muss, scheint fiir die
Aktivisten keine Rolle zu spielen.

42 Milliarden Euro pro
Woche

Abzuwarlen bleibl, ob, wann
und wie sich die am 20. April ge-
startete Exit-Strategie aus den
Corona-MaBnahmen bewdhrt.
Der ifo-Président pladiert dafir,
die wirtschaftlichen Schaden des
Lockdowns stérker zu beriicksich-
tigen. Es gebe keinen unlésbaren
Konflikt zwischen wirtschaftlichen
Interessen und dem Gesundheits-
schutz. Die ,Wirtschaftswoche”
fasst zusammen: ,Fuest fordert
einen flexiblen, stufenweisen Off-
nungsprozess sowie regionale und
branchenspezifische Unterschiede
in der Exit-Strategie: Hochauto-
matisierte Fabriken und Betriebe
mit geringer Ansteckungsgefahr
sowie Einrichtungen mit weniger
gefahrdeten Personen wie Kitas
und Schulen sollten prioritar ge-
6ffnet werden. Branchen mit hoher
Wertschdpfung und Regionen mit
niedrigeren Infektionsraten, we-
niger Verbreitungspotenzial oder
freien medizinischen Kapazitdten
sollten ebenfalls Vorfahrt bekom-
men. Jede weitere Woche Shut-
down kostet die Wirtschaft laut
Fuest rund 42 Milliarden Euro.”



