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Diisteres Szenario

Die wirtschaftlichen Folgen der
Corona-Krise sind verheerend. Im
zweiten Quartal 2020 ist das BIP
saisonbereinigt um 10,1 % abge-
stlirzt. Der Riickgang (ibertraf den
Einbruch wahrend der Finanzkrise
(4,7 %) um mehr als das Doppel-
te. Im Horror-Monat April brachen
die Auftragseingange der Indus-
trie gegeniiber dem Vormonat
um 25,8 %, die Produktion um
17,9 % und der Export um 31 %
ein. Nicht nur Pessimisten fiihlen
sich vor diesem Hintergrund an die
groBe Depression Anfang der drei-
Biger Jahre des vorigen Jahrhun-
derts erinnert. Im Krisenjahr 1930
war die Wirtschaftsleistung um 6,7
% gesunken. In den ndchsten bei-
den Jahren folgten deutlich massi-
vere Riickgange um 16,4 bzw. 17,6
%. Derzeit spricht vieles daflir, dass
sich diese historische Katastrophe
in der noch anhaltenden Pandemie
nicht wiederholen wird. So erwar-
tet das ifo-Institut schon fiir das
laufende dritte Quartal 2020 einen
BIP-Anstieg um 6,3 %.

,Keine Panik”

Das Zentrum fiir Europdische Wirt-
schaftsforschung ZEW sieht , kei-
nen Anlass zur Panik”. Die deut-
sche Wirtschafts- und Finanzpoli-
tik habe mit ihren Liquiditatshilfen
und dem Konjunkturprogramm
vom Juni 2020 insgesamt klug und
angemessen reagiert und betreibe
eine erfolgreiche Schadensbegren-
zung. Auch beim ifo-Geschaftskli-
maindex stehen die Zeichen mitt-
lerweile wieder auf Erholung. Das
Vorkrisenniveau werde aber erst
wieder Ende 2021 oder sogar 2022
erreicht werden — falls nicht eine
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zweite Ausbreitung der Pandemie
zu neuen staatlich verordneten
Einschrankungen fiihre. Auch der
Arbeitsmarkt erweist sich bisher
als relativ stabil. Die Arbeitslosig-
keit stagnierte im Juli bei 6,4 %. Im
Mai befanden sich immer noch 6,7
Mio. Menschen, also 15 % aller
Erwerbstatigen, in Kurzarbeit. Die
Zahl der Firmenpleiten ist trotz der
schweren Wirtschaftskrise statis-
tisch sogar gesunken. Dieser Uber-
raschungseffekt ist allerdings auf
die vorlibergehende Aussetzung
des Insolvenzrechts zurlickzufiih-
ren. Falls diese Regelung nicht
von der Bundesregierung verlan-
gert werden sollte, ist ab Oktober
mit einer vehementen Pleitewelle
zu rechnen, die auch die Arbeits-
losenquote deutlich ansteigen las-
sen diirfte.

Zweiter Lockdown?

Dass die Fakten und Prognosen
mittlerweile auch die Stimmung
der Deutschen beeintrachtigt,
kann nicht Gberraschen. Einer
neuen Befragung zufolge glauben
61 % der Bundeshiirger, dass sich
die wirtschaftliche Lage in den
kommenden Jahren verschlech-
tern wird. Sorgen bereitet derzeit
offenbar vor allem die Gefahr eines
erneuten Lockdowns infolge einer
zweiten Infektionswelle, deren
Auswirkungen sich als dramatisch
erweisen konnten. Sollte sich diese
negative Erwartungshaltung festi-
gen oder sogar verstarken, dirfte
dies auch zu kontraproduktiven
Belastungen des Konsumverhal-
tens flihren. Der Ernst der Lage
zeigt sich auch daran, dass bereits
60 GroBunternehmen Interesse an
einer Unterstitzung aus dem Wirt-
schaftsstabilisierungsfonds (WSF)
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angemeldet haben, den die Bun-
desregierung Ende Marz mit 600
Mrd. Euro ausgestattet hat. 14
Konzerne sollen ausdricklich Be-
darf an einer groBvolumigen Re-
kapitalisierung mit Steuergeldern
angezeigt haben.

«Endgiiltiger Bruch”

Mit dem groBten Finanzpaket ihrer
Geschichte will die EU dem einzig-
artigen Wirtschaftseinbruch infol-
ge der Corona-Krise begegnen.
Das Kieler Institut fiir Weltwirt-
schaft (IfW) sieht darin allerdings
einen ,historischen Paradigmen-
wechsel”. Die ,sparsamen Vier”
hatten nicht verhindern kdnnen,
dass die EU erstmals selbst Schul-
den aufnehmen und Zuwendun-
gen von 390 Mrd. Euro ohne stren-
ge Auflagen verteile. Jirgen Stark,
der 2012 aus Protest von seinem
Amt als EZB-Chefvolkswirt zurlick-
getreten war, sieht sich in seiner
Kritik an der Geldpolitik bestatigt.
Die EZB treibe die ,schleichende
Anderung unseres Wirtschafts-
systems” und mache sich von den
Euro-Regierungen abhangig: ,Sie
kann nicht ohne weiteres aus die-
sen Programmen aussteigen, sonst
fihrt das zu stark steigenden Zin-
sen und endet in einer Staatsschul-
denkrise gigantischen AusmaBes.
Die EZB ist —ich sage das bewusst
so hart — zur Mittéterin geworden,
die Staaten mit verfehlter Finanz-
und Wirtschaftspolitik das finan-
zielle Uberleben erleichtert.” Laut
Stark hat die EZB schon lange die

Grenzen ihres Mandats iiberschrit-
ten. Fiir ebenso tiberzogen halt der
ehemalige Notenbanker das mil-
liardenschwere Hilfsprogramm,
welches die EU-Regierungschefs
kiirzlich beschlossen haben. ,In
Wahrheit geht es doch dabei
gar nicht um den Wiederaufbau
nach Corona. Was ist denn wie-
deraufzubauen? Es ist doch gar
nichts zerstort worden! Wir erle-
ben stattdessen eine gigantische
Schuldenaufnahme der EU, fir
die es keine rechtliche Basis gibt.”
Der véllig unausgeglichene Haus-
halt verkorpere einen ,erneuten
Tabu- und Rechtsbruch”. Stark
weiter: ,Geht es hier wirklich um
Solidaritat? Oder hat man den Er-
pressungsversuchen der Nehmer-
lander nachgegeben, weil einige
Euro-Mitglieder wie Italien schon
vor Beginn der Pandemie bis zur
Halskrause verschuldet waren?”
Solidaritat misse in beide Rich-
tungen funktionieren: ,Diejenigen,
die diese jetzt einfordern, haben
sich gegentiber der gemeinsamen
Wahrung durch ihr Verhalten nicht
eben solidarisch gezeigt.” Das al-
les fihre letztlich in die Transfer-
union. , Durch die Hintertlr haben
wir jetzt eine Transfer- und auch
eine Haftungsgemeinschaft. Auch
das entspricht nicht dem Geist der
Europdischen Vertrage". Festge-
halten sei in den Vertrdgen nam-
lich die Eigenverantwortung der
Mitgliedstaaten. Damit sei es nun
vorbei: ,Was wir gerade erleben,
ist der endg(iltige Bruch mit die-
sem Prinzip.”



