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Corona als Deckmantel

Die Corona-Krise wird von ganz
unterschiedlichen Akteuren zuneh-
mend als Alibi oder Deckmantel fiir
die Durchsetzung weltanschau-
licher Ziele missbraucht. Neue
MabBstébe fiir politische Inkonsis-
tenz und Unberechenbarkeit setzt
derzeit der Bundesfinanzminister,
bei dem der Bestandschutz &ffent-
licher Bekundungen mittlerweile
unterhalb der Einwochenfrist an-
gekommen zu sein scheint. Er ist
offenbar dabei, Unkalkulierbarkeit
zum personlichen Markenzeichen
auszubauen. Die FAZ kommentiert
unter der Uberschrift ,Dreist” so:
«Das ging schnell. Als die europdi-
schen Staats- und Regierungschefs
im Juli beschlossen haben, erst-
mals gemeinsam Schulden aufzu-
nehmen und 390 Milliarden Euro
Zuschiisse an die Mitgliedstaaten
zu verteilen, verkaufte die Bun-
desregierung das noch als einma-
lige Corona-NotmaBnahme. Jetzt
spricht Olaf Scholz von einem Fort-
schritt, "der sich nicht mehr zuriick-
drehen lasst’. Ohne Absprache mit
dem Koalitionspartner 6ffnet der
deutsche Finanzminister damit die
Tir in Richtung einer dauerhaften
Verschuldung der EU, von der auch
Frankreich schon lange traumt.
Scholz VorstoB kommt nicht zu-
fallig. Ende vergangener Woche
hatte der SPD-Politiker schon da-
rauf gepocht, die deutsche Schul-
denbremse auch im kommenden
Jahr auszusetzen — obwohl diese
Entscheidung momentan gar nicht
ansteht.”

LExplosiver Mix"

Das BIP ist im zweiten Quartal
2020 — gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum — um preisbereinigt

11,3 % eingebrochen. Die Re-
zession hat fast alle Branchen in
unterschiedlicher Auspragung
getroffen. Relativ unbeschadet
durch die Krise gekommen ist die
Bauwirtschaft. Absehbar ist der-
zeit, dass die Erholung im dritten
Quartal rekordverddchtig aus-
fallen wird. Trotz der allgemein
verstandlichen Sehnsucht nach
Normalisierung gibt es aktuell
keinen Anlass zur Entwarnung.
Das Gesamtjahr 2020 wird mit
einem BIP-Riickgang um 6,3 %
als schwerste Rezession der Nach-
kriegszeit in die Historie eingehen.
Die Zukunftsaussichten werden
von zahlreichen Imponderabilien
liberschattet. Nach Einschétzung
der VP Bank steht Deutschland
,Uber den Jahreswechsel hinaus
ein explosiver Mix aus Nachwir-
kungen der Carona-Pandemie und
strukturellen Umbriichen bevor”.
So leidet der Export unter teilwei-
se verheerenden Nachfrageschwa-
chen wichtiger Abnehmerlander.
Auch die Lieferketten haben zum
Teil noch erhebliche Liicken. Die
Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt
angespannt. Sollte es zu groBen
Entlassungen kommen, wiirde
auch das Konsumverhalten der
Verbraucher deutlich geschwacht.
AuBerdem schwebt ein zweiter
Lockdown wie ein Damokles-
Schwert tiber allen Prognosen und
Hoffnungen.

,Beruhigungsmittel”

Bund, Lander und Gemeinden
haben im ersten Halbjahr 2020
51,6 Mrd. Euro mehr ausgegeben
als eingenommen. Bezogen auf
die gesamte Wirtschaftsleistung
lag das Defizit bei 3,2 %. Die &f-
fentlichen Ausgaben explodierten
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durch die Corona-Krise um 9,3 %.
Uberzeugende Konzepte, wie die
neuen Locher in den Staatskassen
geschlossen werden kdnnen, sind
bisher nicht bekannt. Der Bundes-
finanzminister hat bereits Steuerer-
héhungen fiir , Top-Verdiener” an-
gekiindigt. Der Okonom Lars Feld
weist darauf hin, dass dadurch die
Produktivitat weiter beeintrachtigt
wiirde. Das Institut der deutschen
Wirlschall (IW) siehl die Gelahr,
dass Corona ,zum Feigenblatt fiir
teure Ausgabenvorhaben” werde,
die mit der Pandemie nicht unmit-
telbar zusammenhdngen. Dann
drohe auf Dauer eine deutsche
Schuldenkrise. Der ,Focus” be-
wertet die jlingsten Ankiindigun-
gen der GroKo als ,Beruhigungs-
mittel fiir die Deutschen”. Auf
Kasten der Steuerzahler wiirden
ein Jahr vor der nachsten Bundes-
tagswahl Geschenke verteilt. Da-
mit versuche man, politische Ruhe
zu erkaufen.

Das ,Target2”-Drama

Von der Offentlichkeit unbemerkt
und von den Medien weitestge-
hend negiert sind die Forderun-
gen der Bundesbank gegeniiber
der EZB im August auf einen
neuen Rekordstand von 1,056
Billionen Euro gestiegen. In der
Euro-Zone wird der internationa-
le Zahlungsverkehr bekanntlich
iber das Verrechnungssystem
(Jarget2” abgewickelt. Schon
seit Jahren ist die Bundeshank
der groBte Glaubiger, wahrend

Italien und Spanien die groBten
Schuldner sind. Allein Italien hat
mittlerweile fiir 523 Mrd. Euro —
wie in einem Selbstbedienungs-
laden — anschreiben lassen.
(Jarget2”-Schulden werden er-
staunlicherweise weder befristet,
verzinst noch abgesichert. Diesen
fatalen Missstand scheint man bei
der Konzeption des Systems , (iber-
sehen” zu haben. Dabei kénnte
ILalien beispielsweise seine erheb-
lichen Goldreserven als Sicherheit
einbringen. Kritiker bezeichnen
dieses ungewdhnliche System als
Kreditkarte zulasten der Glaubi-
gerldnder und als tickende Zeit-
bombe. Prof. Hans Werner Sinn,
der friihere Prasident des ifo-In-
stituts, warnt seit Jahren davor,
dass die Bundesbank (und damit
letztlich die deutschen Steuerzah-
ler) ihre Forderungen abschreiben
miissten, falls ein Land aus dem
Euro aussteigen oder der Wah-
rungsraum auseinanderbrechen
wilrde. Man darf bzw. muss davon
ausgehen, dass Art und Dimensio-
nen der mit ,Target2” verbunde-
nen Risiken den meisten Volksver-
tretern nicht annahernd bewusst
sind. Die schlichte Erkenntnis, dass
im Ernstfall (iber das dreifache
Volumen des Bundeshaushalts im
Feuer stehen wirde, wird offen-
bar allgemein verdrangt. Bisher
sind keinerlei Initiativen der Bun-
desregierung bekannt geworden,
durch eine Anderung der ,Tar-
get2"-Spielregeln zu retten, was
hier noch zu retten ist.
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