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Schwaches BIP-Wachstum
In wirtschaftlicher Hinsicht ist
Deutschland offenbar schlech-
ter durch die dritte Corona-Wel-
le gekommen als andere Lénder.
So ist das deutsche BIP im ersten
Quartal 2021 um 1,7 % gesunken,
wahrend die Wirtschaft der Euro-
Zone nur um 0,6 % geschrumpft
ist, Frankreich hat mit 0,4 % sogar
leicht zugelegt. Fiir das laufende
Jahr erwartet die Bundesregie-
rung aktuell einen BIP-Anstieg um
3,5 %. Damit wiirde die Bundes-
republik 2021 deutlich unter dem
EU-Durchschnitt von 4,2 % blei-
ben, noch weiter aber unter den
im Friihjahrsgutachten genannten
Wachstumsraten fiir China (9,5 %),
USA (6,9 %) und GroBbritannien
(5,0 %). Den gesamten Ausfall der
deutschen Wirtschaftsleistung von
Marz 2020 bis Marz 2021 hat das
ifo-Institut Ubrigens auf etwa 240
Mrd. Euro beziffert.

Export & Mittelstand

Konjunktureller Hoffnungstrdger
ist und bleibt hierzulande die Ex-
portwirtschaft, die ihre Auslands-
geschafte in diesem Jahr — nach
DIHK-Schatzung — um 8 % aus-
bauen soll. Damit wiirde allerdings
der 2020 verzeichnete Einbruch
um tber 9 % noch nicht egalisiert
werden. Als Bremsfaktoren wirken
derzeit erhebliche Probleme in den
Lieferketten und in der Logistik,
von denen 40 % der exportaktiven
Unternehmen berichten. Im Mittel-
stand ist die Lage — einer Studie
der DZ-Bank zufolge — ,nach wie
vor ernst”. So hat sich die Kurz-
arbeitsquote bei Dienstleistern
und Gastronomie gegeniiber dem
Herbst 2020 erh6ht. Dagegen
ging die Kurzarbeit im Metall-,
Maschinen- und Fahrzeugbau so-
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wie in der Chemiebranche zurtick.
Unter Druck stehen laut der Be-
fragung vor allem kleinere Betrie-
be mit Umsatzen von weniger als
5 Mio. Euro. Dort hatten Kurzar-

* beit und personelle Freistellungen

zugenommen. Jedes fiinfte kleine-
re Unternehmen sei auf Sonderkre-
dite angewiesen.

~AuBerst widerstandfihig"”
Ein differenziertes Bild der Lage
zeichnet die neue PwC-Untersu-
chung ,Family Business Survey
2021". Als Quintessenz wird fest-
gestellt, dass die deutschen Fami-
lienunternehmen die Corona-Krise
bisher einigermaBen unbeschadet
und aus eigener Kraft bewaltigt
haben. Allerdings habe die Halfte
der befragten Firmen Umsatzein-
buBen hinnehmen miissen. Jedes
fiinfte Unternehmen habe darauf
mit der Aufnahme von Fremd-
kapital reagiert. Und drei Viertel
konnten auf Kiindigungen verzich-
ten. PwC bezeichnet die deutschen
Familienunternehmen als , auch im
internationalen Vergleich auBerst
widerstandsfahig”. Zentrale Star-
ken seien kluges Wirtschaften,
eine solide Finanzausstattung,
langfristige Planung und verant-
wortungsvolles Handeln. GroBte
Schwadche sei der Rickstand bei
der Digitalisierung, der sich seit
der Pandemie als existenzgefahr-
dend erweisen kdnne. Nur 10 %
der befragten Firmen halten sich
auf diesem Zukunftsfeld fir gut
aufgestellt, 74 % benannten die
Verbesserung ihrer digitalen Fa-
higkeiten als wichtigste Aufgabe.
Handlungsbedarf besteht — der
Studie zufolge — auch beim The-
ma Nachhaltigkeit. Hier fehle es an
strategisch verzahnten Initiativen.
Erst die Hélfte der Betriebe habe
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die damit verbundenen Chancen
erkannt. Unternehmen, die sich
nicht nachhaltig ausrichten, wir-
den kiinftig von den Kunden, den
Mitarbeitern und vom Kapital-
markt abgestraft.

Wetthewerbsfahigkeit

im Fokus

Angesichts der im internationalen
Vergleich schwachen BIP-Wachs-
tumsprognose flr Deutschland
im laufenden Jahr riickt die Wett-
bewerbsfahigkeit verstarkt in den
Fokus der Okonomen. Man sollte
hierzulande tunlichst alles unter-
lassen, was die wirtschaftliche
Erholung schwéchen kdnnte. In
Wahljahren nimmt bekanntlich die
Neigung von Politikern, Parteien,
Gewerkschaften und Medien zu,
offentlichkeitswirksam moglichst
groBe ,Nachschldge” bei L6hnen,
Gehaltern und Sozialleistungen zu
fordern. Ubersehen wird dabei,
dass es sich bei dem anstehenden
wirtschaftlichen Aufschwung um
ein zartes Pflanzchen handelt, das
keine Uberforderungen vertragt.
Schon heute liegen die Arbeits-
kosten in der deutschen Industrie
— laut Statistischem Bundesamt —
im européischen Spitzenbereich:
Mit durchschnittlich 41,60 Euro
pro Stunde rangiert die deutsche
Industrie auf Rang 3 unter den 27
EU-Landern sowie 46 % iber dem
EU-Durchschnitt von 28,50 Euro.
Diese Fakten sollten auch und ge-
rade den profilierungsbediirftigen
Politikern zu denken geben, die im

Wahlkampf wieder einmal die Be-
lastbarkeit der Wirtschaft testen
wollen.

Inflation ante portas
Erhebliche Inflationsgefahren
sieht der Okonom Hans-Werner
Sinn am Horizont. Mittlerweile sei
in der Euro-Zone sechsmal so viel
Zentralbankgeld im Umlauf wie
kurz vor der Euro-Krise im Som-
mer 2008. AuBerdem werde ein
GroBteil des Geldes momentan
nicht sinnvoll eingesetzt. Vier der
fiinf Billionen Euro seien eigentlich
Uberfliissig und von der Wirtschaft
nicht flr Transaktionen bendtigt.
Stattdessen wiirden die Banken
diese riesigen Bestande horten.
Mit einer anziehenden Konjunk-
tur kdnne dieses Geld in Umlauf
kommen und eine woméglich
nicht zu stoppende Inflation aus-
|6sen. Die EZB kdnne nicht mehr
— durch Abschopfung tberschis-
siger Gelder (iber die Riickgabe
der Staatsanleihen an den Markt
— wirksam dagegen vorgehen,
weil dies einen massiven Kursein-
bruch zur Folge hatte, wodurch die
Finanzierungskosten der Staaten
bei der Ausgabe neuer Anleihen
stark steigen und die von den
Staaten zu zahlenden Zinsen ,in
den Himmel gehen” wirden. Als
Gefahr sieht Prof. Sinn: ,Wir lau-
fen in ein Dauerregime mit extrem
niedrigen Zinsen hinein, das sich
eines Tages inflationar zu entladen
droht. Wenn das passiert, ist hier
der Teufel l0s.”
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