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Transferunion

EIn einem offenen Brief haben 15
namhafte Personlichkeiten aus Po-
litik, Wirtschaft und Wissenschaft
vor den langfristigen Risiken der
ultraexpansiven EZB-Geldpolitik
gewarnt. Zu den Initiatoren geho-
ren Edmund Stoiber, Peer Stein-
briick, Hans-Werner Sinn und
Wolfgang Reitzle. Der Geldiiber-
hang erzeugt — nach Meinung der
Autoren — erhebliches Inflations-
potenzial und gefahrdet die lang-
fristige Finanzstabilitat. AuBerdem
werde die lllusion geweckt, dass
die Euro-Lander auch ohne wachs-
tumsstarkende Reformen steigen-
de Staatsausgaben dauerhaft zu
Null- und Negativzinsen finanzie-
ren kdnnten. Beanstandet wird,
dass die EZB die Mitgliedslander
bereits als Eigentlimer der nationa-
len Zentralbanken in die Haftung
flr unbegrenzte Garantieverspre-
chen genommen und von den Re-
gierungen immer weiterflihrende
Schritte in eine Transferunion ge-
fordert habe.

Bruch der EU-Regeln

Wortlich heiBt es in dem offenen
Brief weiter: , Zur Bewdltigung der
massiven wirtschaftlichen und so-
zialen Auswirkungen der Pande-
mie haben die Mitgliedstaaten
zwischenzeitlich einen riesigen
Nebenhaushalt mit gesamtschuld-
nerischer Haftung (,Europdischer
Wiederaufbaufonds') beschlossen,
der sich aus Zuschiissen und Kre-
diten zusammensetzt. Einige Mit-
gliedstaaten sehen darin die Gele-
genheit, ihre bei Beginn der Wah-
rungsunion nicht durchsetzbaren
Forderungen nach gemeinschaft-
licher Haftung und umfassenden
Transfersystemen voranzutreiben
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und den flir Notsituationen ge-
schaffenen Europaischen Stabili-
tatsmechanismus zu Ubergehen.”
Das Handeln der EZB erwecke den
Eindruck, die Eurozone kénne nur
durch den Bruch der von den Mit-
gliedstaaten selbst formulierten
Regeln (z. B. Maastricht-Kriterien,
No-Bail-Out, Verbot der moneta-
ren Staatsfinanzierung) aufrecht-
erhalten werden. Um die Euro-
zone zukunftsfahig zu gestalten,
sei jedoch ein funktionierendes
regelbasiertes, kontrollier- und
sanktionierbares Regelwerk not-
wendig. Zielsetzung musse sein,
die Wetthewerbsfahigkeit aller
Mitgliedstaaten zu erhdhen, um
sich gemeinsam und 6konomisch
erfolgreich den wirtschaftlichen,
aber auch geopolitischen Heraus-
forderungen zu stellen. Nur so
konne die Fortsetzung des euro-
paischen Integrationsprozesses
weiterhin erfolgreich bleiben.

Gefahren der Geldpolitik
Bei einer dauerhaften Fortflihrung
der ultralockeren Geldpolitik sei
mittelfristig mit folgenden sechs
massiven Gefahren zu rechnen:
ezunehmende Inflation
estrukturelle Wachstumsschwache
eAushebelung der Sozialen Markt-
wirtschaft

efinanzielle Uberdehnung der
Staaten

eSchwaéchung des europdischen
Bankensystems

eGefdhrdung der Europadischen
Union durch gemeinsame Schul-
denaufnahme

Appell an die Regierung

Als Konigsweg sehen die Autoren
nur die baldige Riickkehr zu einer
soliden, nachhaltigen finanz- und
marktwirtschaftlichen Wachs-
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tumspolitik. In diesem Sinne fixiert
der offene Brief die nachfolgenden
Forderungen an die neue Bundes-
regierung:

eschrittweise Rickflhrung der
Neuverschuldung und Einhaltung
der verfassungsmaBigen Schulden-
bremse

eUmsetzung einer nationalen
Wachstumsstrategie

eEinhaltung der Européischen Ver-
trage (insbesondere , No-Bail-out-
Klausel) und des Verbots der mo-
netdren Staatsfinanzierung
eBeschrankung des Europaischen
Wiederaufbaufonds einmalig auf
die Uberwindung der Corona-Krise
eEinforderung einer Reformagen-
da zur Verbesserung der Wettbe-
werbsfahigkeit auch von den ande-
ren Staaten der Eurozone
eReform des europaischen Stabi-
litats- und Wachstumspaktes mit
dem Ziel einer hoheren Effizienz
und Transparenz der Gesamtver-
schuldung

Forderungen an die EZB

Auch die EZB nehmen die Verfas-
ser aus gegebenem Anlass kritisch
ins Visier. Konkret gefordert wer-
den die Konzentration auf Preis-
stabilitat als Kernaufgabe, keine
Bevorzugung bestimmter hoch-
verschuldeter Lander beim An-
kauf von Staatsanleihen, die re-
gelmaBige Wahrnehmung der
vom Bundesverfassungsgericht
angemahnten VerhaltnismaBig-
keitspriifung und der Verzicht auf
die bevorzugte Behandlung ,gri-

ner” Unternehmensanleihen. Die
Bewaltigung des Klimawandels sei
Sache der demokratisch legitimier-
ten Politik, nicht aber der EZB.

Ohne Reaktion

Dieser offene Brief, der die Sorgen
um die Zukunft der europdischen
Idee aus der Sicht von ebenso
kompetenten wie prominenten
Personlichkeiten unseres Landes
widerspiegelt, ist im Mai 2021
veroffentlicht worden. Wegen der
generationstibergreifenden, histo-
rischen Bedeutung dieses Appells
hatte man eigentlich eine flachen-
deckende, prioritére Berichterstat-
tung in den Medien mit entspre-
chend hoher Wahrnehmung in der
Offentlichkeit erwarten dtirfen. Die
unbegreifliche Realitét sah anders
aus. FUr die meisten, darunter auch
die offentlich-rechtlichen Medien,
war diese Wortmeldung gar kein
Thema. In einigen Zeitungen er-
schienen Kurzmeldungen. Voll-
standig publiziert worden ist der
offene Brief nur von ganz wenigen
Redaktionen. Und die eigentlichen
Adressaten, also die Bundesregie-
rung und die EZB, bestraften diese
offenbar unwillkommene , Einmi-
schung” mit demonstrativer Nicht-
beachtung. Konkrete Reaktionen
aus Berlin und Frankfurt, die zu-
mindest die Zurkenntnisnahme der
politischen Botschaften bestatigt
hatten, sind nicht bekannt ge-
worden. Gerade in Wahlkampf-
zeiten ist die Wahrheit offenbar
unerwiinscht.
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