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»Kranker Mann Europas”?

UDie konjunkturelle Erholung in
Deutschland ist im Oktober fast
zum Stillstand gekommen. Das
hat eine Umfrage von IHS Markit

bei 800 Industrie- und Dienstleis- -

tungsunternehmen ergeben. Der
Riickgang ldsst auf eine beginnen-
de Stagnation im vierten Quartal
schlieBen. Als besorgniserregend
bewertet Markit, dass die Wachs-
tums-Verlangsamung mit steigen-
den Ein- und Verkaufspreisen flir
die Unternehmen zusammenfalle.
Ursachlich fiir die konjunkturelle
Abkihlung seien ,Engpasse bei
Vorprodukten und die daraus resul-
tierende Nachfrageschwéchung im
Automobilsektor”. Da nicht abseh-
bar ist, wann sich die logistischen
Staus auf den Weltmeeren und
der Mangel an Halbleitern auflo-
sen werden, sinkt in der Wirtschaft
die allgemeine Zuversicht. Auch die
Daten im gesamten Euro-Raum er-
scheinen eher ernlichternd. So ist
der EU-Konjunkturindikator auf
ein Sechsmonatstief gefallen. Die
Stimmung in der deutschen Ex-
portindustrie ist im Oktober mas-
siv eingebrochen. Die Exporterwar-
tungen sind von 20,5 Punkten im
September deutlich gefallen auf
13,0 Punkte, den schlechtesten
Wert seit Februar 2021. Verscharft
wird die Lage durch die heranrol-
lende vierte Corona-Welle, deren
Auswirkungen und Belastungen
flr die Unternehmen derzeit nicht
absehbar sind. Die EU-Kommis-
sion rechnet flir das laufende Jahr
mit einem durchschnittlichen rea-
len BIP-Wachstum im Euroraum
von 5,0 %. Deutschland liegt mit
2,7 % am Ende der EU-Prognose-
skala fiir 2021. Ob sich die optimis-
tischen Wachstums-Prognosen fiir
2022 tatsachlich bestétigen wer-
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den, erscheint aus heutiger Sicht
zweifelhaft. Angesichts der im
Vergleich zu anderen Landern der
Euro-Zone schwachen Konjunk-
turdaten wird in London und Paris
inzwischen schon wieder das Kli-
schee von ,Deutschland als kran-
kem Mann Europas” kolportiert.

«Stagflation”

Auch der ifo-Geschaftsklimaindex
spiegelt die konjunkturelle Abkiih-
lung wider. Danach ist die Stim-
mung der deutschen Unternehmen
zum vierten Mal in Folge gesun-
ken. Einen derartigen Einbruch gab
es zuletzt im Friihjahr 2020, auf
dem Hohepunkt der Corona-Krise.
Erhebliche Lieferprobleme infolge
von Materialknappheit wirken der-
zeit - so ifo-Prasident Clemens Fu-
est—wie ,Sand im Getriebe”. Zu-
nehmender Pessimismus schwebt
{iber fast allen Branchen. Nur die
Bauwirtschaft bleibt mit seit sechs
Monaten anhaltenden Zuwachs-
raten auf Erfolgskurs. Der Okonom
Jorg Krdmer bewertet die aktuellen
ifo-Zahlen als ,Warnsignal”. Fir
Verunsicherung der Unternehmen
sorge die Annahme, dass die Poli-
tik mit neuen Beschrankungen auf
die sprunghaft ansteigende Pan-
demie reagieren werde. AuBerdem
fuhre die neue Corona-Welle vor
allem in Asien zu FabrikschlieBun-
gen, was den Materialmangel und
die Lieferkettenprobleme hierzu-
lande verschérfen werde. Fiir das
vierte Quartal zeichne sich eine
Stagflation, ein Anstieg der Preise
bei wirtschaftlicher Stagnation, ab.

Wettbewerbsfahigkeit

Auslandische Konzerne bewerten
den Wirtschaftsstandort Deutsch-
land zunehmend kritisch und pla-
nen eine Reduzierung ihrer Inves-
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titionen. Das ist die Quintessenz
einer neuen Studie, bei der KPMG
360 Finanzvorstande von deut-
schen Tochtergesellschaften inter-
nationaler Konzerne befragt hat.
Danach wollen nur noch 19 % der
Firmen in den kommenden fiinf
Jahren Investitionen von jahrlich
mindestens zehn Millionen Euro
in Deutschland vornehmen. Zum
Vergleich: Bei der letzten Befra-
gung vor vier Jahren wollten dies
noch 34 %. Als groBtes Investiti-
onshindernis erweist sich die un-
zureichende digitale Infrastruktur.
9 % der Befragten bezeichnen sie
als ,die schlechteste in der EU",
weitere 24 % zahlen sie ,zu den
finf schlechtesten in der EU”. Be-
anstandet wird auch die Kosten-
Situation: Deutschland gilt als
,ZU teuer bei Strom, Steuern und
Arbeitskosten”, Bei Industriestrom
sei die Bundesrepublik mit 18,18
Cent pro Kilowattstunde inzwi-
schen das Schlusslicht in Europa.
Das deutsche Steuersystem wird
schlicht als ,nicht wettbewerbsfa-
hig"” eingestuft. Kritisiert werden
auch marode StraBen, Briicken und
Schienen. Die Arbeitskosten liegen
mit durchschnittlich 36,60 Euro
weit Uber dem EU-Durchschnitt
von 28,50 Euro. Dieser Nachteil
sei bisher wegen der hohen deut-
schen Arbeitsproduktivitat in Kauf
genommen worden. Allerdings
beobachteten die Investoren die
seit 2018 hierzulande stagnieren-
de Produktivitdt mit Sorge. Als
Fazit stellt KPMG eine schwin-

dende Attraktivitat des Standorts
fest und warnt, dass ein weiteres
Anwachsen von Regulierung und
Birokratie infolge der geplanten
EU-Umweltgesetzgebung zur Be-
drohung des Investitionsstandorts
Deutschland flihren kénne. Die
Verbesserung der Wettbewerbs-
fahigkeit sollte folglich weit oben
auf der Agenda der neuen Bundes-
regierung stehen.

Energiekosten

Der deutsche Strompreis hat im
Oktober ein neues Allzeithoch er-
reicht. In der Gruppe der 20 wich-
tigsten Industrie- und Schwellen-
lander rangiert Deutschland auf
einem unrithmlichen Spitzenplatz.
Das Vergleichsportal Verivox mel-
det: In keinem anderen G20-Staat
ist Strom teurer. In der medialen
Diskussion werden hierzulande
haufig ,die Energiekonzerne”
pauschal der Preistreiberei be-
schuldigt. Verkannt wird dabei,
dass die Halfte des Strompreises
auf Steuern und Abgaben entfallt.
Je ein Viertel geht an die Strom-
netzbetreiber und die Stromversor-
ger fiir Beschaffung und Vertrieb.
Laut Check24 haben seit August
bereits 36 Strom-Grundversorger
ihre Preise um durchschnittlich
7,9 % erhoht. Daraus resultieren
fir einen Musterhaushalt Mehr-
kosten von 126 Euro pro Jahr.
Nicht zu verkennen ist: 63 Euro
davon gehen auf das Konto der
offentlichen Hand in Form von
Steuern und Abgaben.
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