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Schwache Erholung

Mit einem BIP-Wachstum um 2,7 %
ist Deutschland 2021 deutlich unter
den Anfang des Jahres veréffent-

lichten Prognosen geblieben. Damit .

konnte der pandemiebedingte Ein-
bruch um 4,6 % in 2020 im ver-
gangenen Jahr nicht ausgeglichen
werden. Sorge bereitet die Tatsa-
che, dass die Wirtschaft im vierten
Quartal mit einem Minus von 0,5
bis 1,0 % erneut auf Schrumpf-
kurs gegangen ist. Dieser rezes-
sive Trend diirfte in den nachsten
Monaten anhalten. Bemerkens-
werterweise hinkte die Bundes-
republik beim Wachstum anderen
europaischen Industrienationen
weit hinterher. So haben Frankreich
(+6,5 %) und Italien (+6,2 %) 2021
mehr als doppelt so stark zugelegt
wie die Bundesrepublik. Dabei ist
allerdings zu beriicksichtigen, dass
diese Lander wesentlich massiver
von der Rezession in 2020 betrof-
fen waren. Gleichwohl ist nicht zu
bersehen, dass Frankreich und
GroBbritannien ihr konjunkturel-
les Vorkrisenniveau schon im ver-
gangenen Jahr wieder erreicht ha-
ben. Dass Deutschland noch nicht
so weit ist, liegt nach ifo-Analyse
am verarbeitenden Gewerbe. Die
deutsche Industrie leide starker
unter den Lieferketten-Problemen.
AuBerdem sei der Anteil des ver-
arbeitenden Gewerbes am BIP mit
rund 20 % doppelt so groB wie
in GroBbritannien und Frankreich.

Kein , Post-Corona-Boom”

Offenbar braucht Deutschland
mehr Zeit als andere Lander, um
die wirtschaftlichen Folgen von
Corona zu Uberwinden. Nicht ab-
sehbar ist derzeit das AusmaB der
von der Politik fir notwendig ge-
haltenen Omikron-Beschrankun-
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gen. Selbst bei einem , Lockdown
light” wiirde das BIP in diesem
Jahr — nach Einschdtzung des Ins-
tituts der Deutschen Wirtschaft —
um bis zu 50 Mrd. Euro niedriger
ausfallen als in ,normalen” Zeiten.
Als zweite erhebliche Belastung
wirkt das anhaltende Problem
der Lieferengpésse. Trotz oft vol-
ler Auftragsbiicher stellt sich der
BDI auf ein ,Stop-and-go-Jahr”
ein. Zahlreiche Unternehmen der
Automobil-, Elektro- und Maschi-
nenbauindustrie leiden unter be-
drohlichen Lieferengpéssen, die
sich als Umsatzbremse erweisen.
Der BDI schatzt den Verlust der
industriellen Wertschdpfung fiir
2021 und 2022 auf jeweils iiber
50 Mrd. Euro. Nach Meinung des
Verbands wird der Mangel an Mi-
krochips, Bauteilen und Rohstoffen
die Produktion noch langere Zeit
einschranken. Gleichwohl blicke
man ,mit verhaltener Zuversicht”
auf die wirtschaftliche Erholung.
Der BDI erwartet flir das laufende
Jahr ein Wirtschaftswachstum um
3,5 % und einen Anstieg des Ex-
ports um 4 %. Die Industriepro-
duktion soll um 4,5 % zulegen.
Damit ldge das Produktionsniveau
allerdings immer noch rund 6 %
unter dem Level von 2018, weil
die Produktion schon 2019, also
vor Corona, riicklaufig gewesen
sei. Selten sei ein Jahresausblick
mit soviel Unsicherheit behaftet
worden. Der erhoffte ,Post-Co-
rona-Boom"” bleibe aus. Die kon-
junkturelle Erholung werde sich
bestenfalls bis zum Sommer hin-
auszogern.

Firmen in Not

Fast jedes siebte Unternehmen in
Deutschland sieht sich durch die
Folgen der Pandemie in seiner
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Existenz bedroht. Das hat eine im
Dezember 2021 durchgefiihrte ifo-
Umfrage ergeben. Der Anteil istim
Vergleich zur letzten Erhebung im
Juni 2021 unveréndert hoch geblie-
ben. Die hochste Bedrohung emp-
findet der Dienstleistungsbereich.
Am starksten gefahrdet sehen sich
Reisebliros und -veranstalter mit
73,2 % und die Veranstaltungs-
branche mit 67,4 %. Im verarbei-
tenden Gewerbe liegt der Durch-
schnittswert bei 5,7 %. Aber auch
hier sieht jeder flinfte Hersteller
von Bekleidung und Druckerzeug-
nissen schwarz fiir seine betrieb-
liche Zukunft. Gleichwohl ist die
befiirchtete Insolvenzwelle bisher
in Deutschland ausgeblieben, was
vor allem auf die Verfiigharkeit von
staatlichen Uberbriickungshilfen
fur notleidende Unternehmen zu-
rickzufiihren sein dirfte. Sollte
dieses Hilfsprogramm — wie vom
Bundesfinanzminister angekiindigt
— schon bald auslaufen, kénnte
sich dies 2022 in einer heftigen
Pleitewelle entladen.

Inflation ante portas

Die deutsche Inflationsrate lag
2021 im Jahresdurchschnitt bei
3,1 %. Einen starkeren Preisan-
stieg hat es zuletzt 1993 mit da-
mals 4,5 % gegeben. Als besorg-
niserregend erweist sich der stark
steigende Trend im Jahresverlauf.
So lag die Geldentwertung im De-
zember 2021 5,3 % héher als im
Vorjahresmonat. Auch im Euro-
Raum ist die Inflation im Dezem-

ber mit durchschnittlich 5,0 % auf
ein Rekordhoch gestiegen, was der
hochsten Teuerungsrate seit der
Euro-Einflihrung entspricht. Damit
bewegt sich Deutschland bei der
Geldentwertung derzeit im oberen
Mittelfeld der Euro-Lénder. Fir das
laufende Jahr rechnen die Okono-
men mit einer Fortsetzung der In-
flation oberhalb der 3%-Marke. Die
Prognosen der Forschungsinstitu-
te liegen zwischen 3,1 und 3,3 %,
also fast auf Hohe der erwarteten
BIP-Zuwachse. Die Deutsche Bun-
desbank rechnet sogar mit 3,6 %.
Selbst die fiir ihre politischen Be-
schwichtigungsversuche bekannte
EZB erwartet mittlerweile fir den
Euro-Raum in 2022 eine Aufwei-
chung der Gemeinschaftswahrung
um 3,2 %.

~Lohn-Preis-Spirale”
Wesentlich weniger entspannt
sieht der Okonom Hans-Werner
Sinn die aktuelle Entwicklung. Er
fordert die Bundesregierung in
einem Interview zur Intervention
bei der EZB auf. Das ,Feuer der
Inflation” mlsse man sofort aus-
treten. Die Plane der neuen Bun-
desregierung fiir Mindestlohn und
Energiewende seien geeignet, die
Preisspirale weiter zu beschleuni-
gen. Der friihere ifo-Chef warnt
vor einer langanhaltenden Infla-
tionswelle. Noch stecke Deutsch-
land in der ersten Welle, die zwar
ein wenig abklingen werde, aber
auch Ausgangspunkt fir die zwei-
te Welle sein werde.
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