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Die Kosten der Krisen

Durch Corona-Pandemie und Uk-
raine-Krieg ist das reale BIP in
Deutschland — nach einer Unter-
suchung des Instituts der deut-

schen Wirtschaft (IW) — um rund

420 Mrd. Euro geringer ausgefal-
len, als es ohne diese Ereignisse
der Fall gewesen ware. Der groB-
te Wertschépfungsverlust war mit
175 Mrd. Euro im ersten Corona-
Jahr zu konstatieren. Im Jahr 2021
kam es vor allem im ersten Quartal
zu deutlichen Ausfallen. Im Jahres-
verlauf traten dann aufgrund der
global gestérten Lieferketten vor
allem in der Industrie zusatzliche
Produktionsprobleme auf. Insge-
samt beliefen sich die krisenbe-
dingten BIP-EinbuBen im zweiten
Corona-Jahr auf etwa 125 Mrd.
Euro. Die konjunkturelle Aufwarts-
bewegung zu Anfang 2022 wurde
von der russischen Invasion abrupt
beendet. Hinzu kamen weiterhin
pandemiebedingte Stérungen der
weltweiten Lieferketten sowie
Kaufkraftverluste infolge gestie-
gener Preise. Die Kosten von Krieg
und Corona flr das dritte Pande-
miejahr 2022 beziffert das IW auf
120 Mrd. Euro. Eingeschrankte
Einkaufsmdglichkeiten und die seit
Mitte 2021 steigende Inflation, die
die Kaufkraft der Privathaushalte
schwdcht, haben insgesamt zu
KonsumeinbuBBen von etwa 400
Mrd. Euro geftihrt, was 5.000 Euro
pro Einwohner entspricht.

Schlusslicht statt Vorreiter

Deutschland ist dabei, einen Rol-
lentausch von der einstigen Wirt-
schafts-Lokomotive zum kon-
junkturellen Schlusslicht in der
Eurozone und der EU zu vollzie-
hen. Nach der Herbstprognose der
Europdischen Kommission wird das
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deutsche BIP 2023 um 0,6 % zu-
riickgehen. Zum Vergleich: Fir den
Euroraum wird ein durchschnittli-
ches Wachstum von 0,3 % prog-
nostiziert. Wahrend die Bundes-
republik mit der roten Laterne zu
leben hat, rangieren die ,Problem-
lander” Spanien und Griechenland
mit einem erwarteten Plus von 1
% ganz oben auf der Liste. Be-
grundet wird die schwache Ent-
wicklung Deutschlands vor allem
mit der Verteuerung der Energie-
preise und dem deswegen riicklau-
figen privaten Konsum. AuBerdem
werde die deutsche Wirtschafts-
aktivitat dadurch gedampft, dass
energieintensive Produkte nicht
mehr hierzulande hergestellt wir-
den und durch Importe ersetzt
werden miissten. Angesichts der
bisher noch relativ stabilen Kon-
junktur mehren sich aktuell die
Stimmen, die behaupten, die Lage
sei besser als die Stimmung. Diese
Einschétzung wird allerdings nicht
durch die fiihrenden Konjunktur-
Indizes bestatigt. So hat sich der
Finanzmarkttest des ZEW im Ok-
tober weiter verschlechtert. Der
Frihindikator der Commerzbank
verzeichnet das stérkste Minus seit
11 Jahren. Auch der ifo-Geschéfts-
klimaindex und der Einkaufsmana-
gerindex sind weiter gefallen. All
das gibt keinen Anlass zur Welt-
untergangsstimmung, aber auch
nicht zur Gesundbeterei.

~AuBerst brisante
Rezession”

Wie sich die reale Situation in der
Wirtschaft darstellt, zeigt repra-
sentativ der ,Weltmarktfihrer-
index Deutschland”. Laut der im
November vorgelegten Herbst-
Umfrage hat sich das allgemei-
ne Geschaftsklima in den letzten
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sechs Monaten massiv eingetriibt.
Die Daten erreichen teilweise his-
torische Tiefststande. Der ,ertrag-
liche” Auftragseingang helfe nicht
angesichts der erheblichen Liefer-
kettenprobleme. Die Vielfach-
Krise aus Ukraine-Krieg, hoher
Inflation und Fachkraftemangel
werde zu einer , duBerst brisanten
Rezession” fiihren. Jedes zweite
Weltmarktfihrer-Unternehmen
beurteilt das Geschaftsklima zwi-
schen ,schlecht” und ,schlechter
geht es nicht”. Interessant ist auch
die Bewertung der Attraktivitat der
Zielregionen. Aus Sicht der befrag-
ten Firmen rangieren die USA (mit
53,2 % der Nennungen) wieder
mit Abstand vor Asien (37,1 %).
Nur noch 3,2 % bezeichnen Euro-
pa als attraktivste Wirtschaftsre-
gion. Bemerkenswert ist auch die
unverandert hohe Standorttreue.
Nur 6,5 % der Unternehmen den-
ken wegen als unvorteilhaft emp-
fundener Rahmenbedingungen
uber eine Verlegung der Zentrale
ins Ausland nach. Schlechte No-
ten von den Entscheidern erhalt
die Wirtschafts- und Finanzpolitik
in Deutschland. Sie wird von (iber
der Halfte als ,mangelhaft” und
Lungenlgend” empfunden. Die
Durchschnittsnote hat sich seit
Frihjahr 2022 von 3,3 auf einen
neuen Negativrekord von 4,3 ver-
schlechtert.

Domino-Effekte

Der Verband der Chemischen In-
dustrie (VCI) rechnet fir das Jahr
2022 mit einem verheerenden Pro-

duktionseinbruch von 8,5 %. Die
Branche gilt bekanntlich als Seis-
mograf fiir die konomische Ent-
wicklung der folgenden Monate.
Befiirchtet wird ein von der Che-
mie ausgeldster Kaskadeneffekt
mit erheblichen volkswirtschaft-
lichen Verwerfungen. Als Folge
kdnnten womdglich viele Betriebe
in anderen Sektoren die Produk-
tion einstellen und Insolvenz be-
antragen mussen. Der CEO des
Spezialchemie-Konzerns Covestro
bezeichnet vor diesem Hintergrund
eine schleichende Deindustrialisie-
rung als reales Risiko. Europa be-
finde sich in der schwersten Krise
der Nachkriegszeit. Als Illusion
bezeichnet der VCI die Hoffnung,
,Mmit Staatsgeld durch die Ener-
giekrise zu kommen und dann in
den alten Strukturen weiterzu-
machen”. Parallel zum kurzfristi-
gen Krisenmanagement stlinden
auch die notwendigen langfristi-
gen Strukturanpassungen fiir die
Zukunft an. Sorgen bereitet der
Branche der Green Deal der EU,
der fast ausschlieBlich auf ,einen
iberdimensionierten requlatori-
schen Werkzeugkasten” setze.
Schon heute gebe es 7.100 Seiten
an Regulierungs-Vorschriften fiir
die Chemieindustrie. Der Waren-
kreditversicherer Allianz Trade er-
wartet fiir 2023 einen Anstieg der
Insolvenzen um 17 % auf etwas
17.150 Falle. Restrukturierungs-
Experten der TMA Deutschland
warnen davor, dass auf die meis-
ten Unternehmen im kommenden
Jahr starker Gegenwind zukomme.
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