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Globale Konjunktur

Der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) hat seine Wachstumsprog-
nose fiir die Weltkonjunktur im
laufenden Jahr — nach 3,4 % in
2022 —auf nun 2,8 % gesenkt.
Wahrend die Industrielander 2023
nurum 1,3 % zulegen sollen, pro-
gnostiziert der IWF fiir China und
Indien Steigerungsraten von 5,2 %
bzw. 5,9 %. Flir die Euro-Zone sei
mit einem durchschnittlichen Plus
von 0,8 % zu rechnen. Zu den
konjunkturellen Schlusslichtern
in Europa zahle Deutschland, das
mit 0,1 % Schrumpfung in die Re-
zession abgleiten werde. Auch fir
die nachsten fiinf Jahre werde das
durchschnittliche globale Wachs-
tum nicht Gber der 3-%-Marke lie-
gen. Die aktuelle Lage sei belastet
durch die hartnéckige Inflation, die
hohen Zinsen, die Verunsicherun-
gen im Bankensektor, den Ukra-
ine-Krieg und die Folgen der Co-
rona-Pandemie. Weltweit erwartet
der IWF flir 2023 eine Geldentwer-
tung von durchschnittlich 7 %, die
sich im nachsten Jahr auf 4,9 %
abschwachen soll.

Licht am Horizont?

Uneinheitlich prasentieren sich
derzeit die Konjunkturdaten fiir
Europa und die Bundesrepublik.
So hat sich laut dem Einkaufsma-
nager-Index von S&P Global die
Stimmung der Industrieunterneh-
men der Euro-Zone im Marz weiter
verschlechtert. Die Unternehmen
bekdmen die steigende Inflation,

die restriktivere Geldpolitik und -

den Abbau von Lagerbestanden
zu spiiren. Dagegen haben die
fuhrenden deutschen Wirtschafts-
forschungsinstitute ihre Prognosen
flr das laufende Jahr wegen der
sinkenden Energiepreise ange-
hoben. Das Frihjahrsgutachten
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erwartet einen BIP-Anstieg um
0,3 % fiir 2023 und um 1,5 % fiir
2024. Die Inflationsrate werde von
6,9 % in 2022 auf 6 % in diesem
Jahr nur leicht zurlickgehen. Erst
flir 2024 sei mit einer starken Sen-
kung auf 2,4 % zu rechnen. In die-
ses insgesamt relativ positive Bild
passt die Tatsache, dass die deut-
sche Industrieproduktion im Feb-
ruar preis-saison- und kalenderbe-
reinigt gegentiber dem Vormonat
um 2,0 % gestiegen ist. Schon im
Januar hatte die industrielle Ferti-
gung um beachtliche 3,7 % zuge-
legt. Spitzenreiter beim Wachstum
war die Automobilindustrie mit
einem Plus von 7,6 %, das Bau-
gewerbe steigerte sich um 1,5 %.
Angesichts des ebenso breiten
wie komplexen Risiko-Spektrums
besteht allerdings derzeit keiner-
lei Anlass fir euphorische Hoch-
rechnungen.

«Wirtschaftswunder”?

Bei der kirzlich erfolgten Ankiindi-
gung des Bundeskanzlers, wegen
der hohen Klimaschutz-Investitio-
nen werde es hohe Wachstums-
raten wie zu Zeiten des ,Wirt-
schaftswunders” in den 1950er
und 1960er Jahren geben, dirfte
der Wunsch Vater der Prognose
gewesen sein. Damals war das
deutsche BIP jahrlich um durch-
schnittlich etwa 8 % gestiegen.
Fir den Zeitraum bis 2027 gehen
die Sachverstandigen allerdings nur
von einem Wachstum um 0,9 %
p. a. aus. Prof. Stefan Kooths vom
Kieler Institut fiir Weltwirtschaft
fasst die Lage vor diesem Hinter-
grund so zusammen: , Die Wachs-
tumsaussichten flir die deutsche
Wirtschaft gleichen einer Pferde-
kutsche, bei der die Zahl der Zug-
tiere sinkt und das Kraftfutter ver-
ringert wird, aber mehr Passagiere
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mitfahren sollen.” Deshalb miisse
dringend Ballast abgeworfen wer-
den. AuBerdem stellt Kooths fest:
,Die Vorstellung, wir bekommen
die Dekarbonisierung und ein
Wachstumswunder obendrauf,
ist eine lllusion.” Grundsatzliche
Kritik bt das Frihjahrsgutachten
am wirtschaftspolitischen Kurs der
Bundesregierung. So sei es wenig
sinnvoll, die hohen Energiepreise
durch Subventionen zu senken.
Wichtiger sei, die Unternehmen
effizienter und die Standortbe-
dingungen besser zu gestalten.
Mit Sorge blicken die Okonomen
auf den Immobilienmarkt. Banken
wirden in Schwierigkeiten gera-
ten, wenn Hauskaufer wegen der
gestiegenen Zinsen ihre Kredite
nicht mehr bedienen konnten. Die-
ses Problem sei in der 6ffentlichen
Diskussion noch ,unterbelichtet”.
Einer neuen EY-Umfrage zufolge
rechnen bereits zwei Drittel der
Banken mit zunehmenden Kredit-
ausfallen. Auch im Unternehmens-
bereich zeichnen sich wachsende
Finanzierungsprobleme ab, ob-
wohl sich die Bank-Kriterien fiir die
Vergabe von Krediten laut ifo wie-
der etwas entspannt haben. Der
Kreditversicherer Allianz schatzt,
dass es 2023 ein Flinftel mehr Fir-
menpleiten geben werde als 2022.

~Dramatischer Irrtum”

Gegen den Willen einer groBen
Bevdlkerungsmehrheit sind am
15. April die letzten drei deut-
schen Kernkraftwerke vom Netz

genommen worden. Nur 28 %
der von Forsa Befragten bezeich-
nen die Abschaltung als richtig,
43 % wollen die Laufzeiten ver-
langern und weitere 25 % stillge-
legte AKWs wieder hochfahren.
Die FDP konnte sich mit ihrem Vor-
schlag, die Kraftwerke zumindest
als Reserve vorzuhalten, nicht in
der Ampelkoalition durchsetzen.
Wahrend die AuBerdienststellung
vor allem von griinen Parteigéan-
gern als Akt der Befreiung gefeiert
wurde, sprach der CDU-Abgeord-
nete Spahn von einem ,schwar-
zen Tag fir Klimaschutz”. Der
griine Klimaminister lasse lieber
Kohlekraftwerke laufen als klima-
neutrale Kernkraftwerke. Habeck
hat mehrfach behauptet, dass die
Energieversorgung auch nach dem
Atomausstieg sicher sei. Der E.On-
Chef merkt zum Ende des Werks
Jlsar 2" ratlos an: ,Wir schalten
eine der sichersten, produktivsten
und besten Anlagen der Welt ab.
Das verstehe, wer will —ich nicht.”
Der FDP-Vize Kubicki spricht von
einem ,dramatischen Irrtum und
schmerzhaften dkologischen Kon-
sequenzen”. Die Deutsche Indus-
trie- und Handelskammer (DIHK)
warnt vor Versorgungsengpassen
und steigenden Energiepreisen.
In den européischen Nachbarlan-
dern herrscht allgemeine Verwun-
derung dartiber, dass Deutschland
wahrend der gréBten Energiekrise
im internationalen Alleingang frei-
willig aus der CO,-freien Atomkraft
aussteigt.
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