~ZahnloserTiger”

Die Gefahr wachst, dass die sich weiter verscharfende Staatsschuldenkrise der
Wirtschaft auf Sicht den Boden unter den Fiien entziehen wird. Seit nunmehr
fastzwei Jahren haben es die Politiker der Euro-Zone —trotz zahlloser Krisengip-
fel — nicht geschafft, eine strukturell wirksame Problemlésung zu finden und
umzusetzen. Auch der Ende Januar 2012 vereinbarte Fiskalpakt weist keine
nachhaltige Durchschlagskraft auf. Von Kritikern wird das Vertragswerk als
Jweich gespiilt” und ,zahnloser Tiger” bezeichnet. Die angeblich effektive
Schuldenbremse erweistsich in der Realitat als kaum durchsetzbare Absichtser-
klarung. Die ,Wirtschaftswoche” kommentiert: ,Die Schuldenstaaten diktie-
ren Merkel ihre Regeln”. Offenkundig haben die Stidlander den entkernten Fis-
kalpakt nur deswegen durchgewunken, weil sie sich von diesem vordergriindi-
gen Zugestandnis als ,Gegengeschaft” eine deutliche Aufstockung der Ret-
tungsschirme durch Zahlmeister Deutschland versprechen.

12 % Wahrscheinlichkeit

Lautifo-Institut haften die deutschen Steuerzahlerschon jetzt mit 595 Mrd. Euro
fiir die diversen Rettungsversuche. Hinzu kommen die Risiken, die sich aus dem
480 Mrd. Euro schweren, kiirzlich ganz beilaufig vom Bundestag reaktivierten
Bankenrettungsfonds Soffin ergeben. Hans-Werner Sinn halt weitere deutsche
Engagements fiir nicht mehr vertretbar, weil sie die Bereitschaft der Krisenlén-
der zu wirklichen Reformen unterminiere. AuBerdem warnt Sinn: , Die Finanz-
markte taxieren die Wahrscheinlichkeit fiir einen Staatshankrott Deutschlands
in den nachsten zehn Jahren schon jetzt auf zwolf Prozent, mit steigender Ten-
denz.”

Die Kraft der drei Schirme

Der Bundesfinanzminister soll am Rande des Weltwirtschaftsforums in Davos
informelle Gesprache tiber weitere RettungsmaBnahmen gefiihrt haben. Durch
die Kombination der Rettungsschirme EFSF und ESM mit einem neuen Hilfs-
fonds des IWF sollen der Euro-Zone 1,5 Billionen als ,,Brandmauer” zur Verfi-
gung gestellt werden. Angeblich gehen die Eurokraten davon aus, dass sich die
Bundesregierung beim nachsten Gipfel Anfang Marz dem Druck von EU-Kom-
mission und Schuldnerlandern beugen wird. Die iber Monate mannhaft vorge-
tragenen Anktndigungen von Merkel, Schauble und Rasler, das Haftungsrisiko
Deutschlands nicht weiter zu erhdhen, wiirden sich dann als Theaterdonner er-
weisen. Die Bundesregierung dtirfte schon bald vernebelnd erkldren, dass nach
Vereinbarung des Fiskalpakts eine Erhdhung der Brandmauer im ureigenen
deutschen Interesse liege. Die zunehmend hektische Geldflutung in der Euro-
Zone lasst Schlimmes befiirchten. Der Chefvolkswirt der Deutschen Bank hat
kiirzlich vor dem Kollaps des gesamten Geldsystems gewarnt.

Explodierende Sozialkosten

Wegen der niedrigen Arbeitslosigkeit wird in Deutschland so wenig schwarz ge-
arbeitet wie seit 18 Jahren nicht mehr. Zu dieser Interpretation kommt das Insti-
tut fir angewandte Wirtschaftsforschung (Tiibingen). Gleichwohl werde in
Deutschland immer noch jeder siebte Euro am Fiskus vorbeigeschleust. Das Vo-
lumen der Schattenwirtschaftbetrage in diesem Jahrrund 13,4 % des BIP. Zwei-
fellos besteht hier auch ein Zusammenhang zum in einigen Bereichen iiberdi-
mensionierten Sozialsystem, das nicht nur wirklich Bedtirftige untersttitzt. Dass
das ministeriale Ressort Arbeit und Soziales seit langem den Lowenanteil des
Bundeshaushalts beansprucht, ist bekannt. Weniger bekannt ist, dass die Sozi-
alleistungen je Einwohnervon—umgerechnet—580 Euroim Jahr 1960 auf9.680
Euroin2010explodiertsind. Damitsind die Pro-Kopf-Ausgabenin 50 Jahren fast
aufdas 17-fache gestiegen
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Kauflaune auf Fiinfjahreshoch

Auch fiir die SHK-Branche stehen die Ampeln weiter auf griin. Beim ifo-Kon-
junkturbarometer fiir November 2011 ist die Zufriedenheit mit der aktuellen
Geschaftssituation erneut kraftig gestiegen. Fiir gute Stimmung sorgt auch
die GfK-Konsumklimastudie fiir Januar 2012, wonach der Optimismus und die
Anschaffungsneigung bei den Verbrauchern spiirbar zugelegt haben. Trotz
Schuldenkrise und Konjunkturflaute ist die Kauflaune auf ein Fiinfjahreshoch
gestiegen. Die GfK weiter: , Vor dem Hintergrund des fehlenden Vertrauens
der Bundesbiirger in den Finanzmarkt sowie der historisch niedrigen Zinsen
tendieren die Verbraucher eher dazu, ihre finanziellen Mittel in werthaltige
Anschaffungen zu stecken, anstatt sie auf die hohe Kante zu legen. “ Dazu ge-
horen Bad und Heizung offensichtlich im besonderen MaBe.

Erfreulich stabile Konjunktur

Deutschland scheint trotz der widrigen Rahmenbedingungen weiter auf —
wenn auch deutlich abgeschwacht — konjunkturellem Wachstumskurs zu
bleiben. Nach einem BIP-Wachstum um 3 % in 2011 erwartet die Bundesre-
gierung fiir das laufende Jahr einen Anstieg von 0,7 %. Von Rezession konne
keine Rede sein, sagte der Wirtschaftsminister. Und der ifo-Geschaftsklimain-
dex hat sich im Januar zum dritten Mal in Folge verbessert, Fiir das Jahr 2012
gent der Hauptverband der Deutschen Bauindustrie von einer reduzierten
Fortsetzung des Booms aus. DerWohnungsbau, der2011um 14 % gewachsen
ist, soll 2012 um nominal 6 % steigen. Auch der Wirtschaftsbau soll mit plus
3 % auf Kurs bleiben, wahrend man fiir den 6ffentlichen Bau einen Riickgang
um 2,5 % erwartet.

Weltmarktfiihrer bei Umweltschutzprodukten

Zu bemerkenswerten Ergebnissen kommt der Umweltwirtschaftsbericht
2011. Die Produktion von Umweltschutzgiitern hat mittlerweile ein Volumen
vonfast 76 Mrd. Euro und eine Mitarbeiterzahlvon knapp 2 Millionen erreicht.
Beim Export solcher Erzeugnisse ist Deutschland mit 15,4 % Welthandelsan-
teil globaler Marktfiihrer. Zugpferd sind und bleiben die erneuerbaren Ener-
gien. Deutschland hat bei der Gkologischen Modernisierung von Wirtschaft
und Gesellschaft offenbar schon viel erreicht: Zwischen 1990 und 2010 stieg
die Energieproduktivitdt um 38,6 %, die Rohstoffproduktivitdt sogar um
46,8 %. Erfreuliche Entwicklungen gab es auch bei den Luftschadstoffemis-
sionen. Gegentiber 1990 konnten sie um 56,4 % verringert werden. Bei der
Verwertung von Abféllen und ihrer umweltfreundlichen Beseitigung ist
Deutschland ebenfalls Vorbild: Rund 90 % der Bauabfalle und 63 % der Sied-
lungs- und Produktionsabfélle werden bereits recycelt.

Eslebe derSport!

Das Eislaufmutti-Syndrom kann — wenn alles optimal lauft — zu finanziellen
Hohenfliigen fiihren. Die Top-Verdiener des Sports sind dem Golf, Tennis und
Basketball zuzurechnen. Profi-Golfer Tiger Woods fiihrt die Einkommensliste
2011 mit {iber 62 Mio. US-Dollar an. Davon entfiel ein GroBteil auf Sponsoren
und Werbung. Deutsche Matadore konnten sich nicht in die Top 30-Liste ein-
reihen. Hochstbezahlter germanischer Kémpe war Dirk Nowitzki mit auch
noch recht ansehnlichen 22 Mio. Dollar. Erstaunlicherweise halten sich die
hierzulande weit verbreiteten Neid-Reflexe bei Sportlern in engen Grenzen.



