AUS DER REGION DER KOMMENTAR

m Januar 2017 sind die deutschen Ver-

braucherpreise — gegeniiber dem Vor-

jahresmonat — um 1,9 Prozent gestiegen

und haben damit die hochste Teuerungs-
rate seit Juli 2013 erreicht. Das ifo-Institut
rechnet fiir das laufende Jahr mit einem An-
stieg der Inflationsrate auf 1,5 Prozent. Da
sich bei den Haben-Zinsen noch keine Bewe-
gung abzeichnet, wird die faktische Enteig-
nung der Geldanleger eine neue Dimension er-
offnen. Laut Bundesbank horten die
Deutschen derzeit rund 5,5 Billionen Euro. Bei
einer Inflationsrate von 1,5 Prozent macht die
Wertvernichtung folglich 82,5 Milliarden
Euro aus. Die Hoffnung, die EZB werde schon
bald die Zinsen anheben, diirfte sich als triige-
risch erweisen. Denn: Draghi hat durch die
aberwitzige Geld- und Nullzinspolitik seinen
Handlungsspielraum immer weiter reduziert.
AuBlerdem zeigt sich hier der zentrale Konst-
ruktionsfehler der Wéhrungsunion. Der amor-
phe Wirtschaftsraum ist langst noch nicht reif
fiir eine einheitliche Geldpolitik. Bei einem
frither normalen Zinsniveau von 3 Prozent
miisste Deutschland, das Staatsschulden in
Hohe von 2,16 Billionen Euro hat, jéhrlich fast
65 Milliarden Euro zusitzlich stemmen. Das
aber wire nur durch rigide Sparmafnahmen
oder Steuererhdhungen zu realisieren, die kei-
ne um Wiederwahl bemiihte Partei ihren Wéh-
lern zumuten wird. Ein Ausweg aus diesem
Teufelskreis ist nicht erkennbar.
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